Fiyatin Ardinda

Risk istahi, momentum, hacim ve
yabanci akisl ayni anda ne soyluyor?




BIST'In onunde daha pahali bir dunya
var

Capraz Varlik Risk Istahi gdstergemiz BIST 100'iin piyasa geneline
yayilimini, Turkiye'nin risk primi ve kur hareketlerini, kuresel oynakligi ve
yabanci yatirrmci egilimini ortak bir skorda toplar. Amac, tek bir veriye
degil, farkli piyasalardan gelen isaretlerin birlikte ne soyledigine bakmaktir.

Capraz Varlik Risk istahi
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Gecen haftaki raporumuzda Turkiye'deki faiz kararini bekliyorduk.
TCMB politika faizini %37'de tuttu. Simdi gozler, 16 Eylul'de Fed'den
beklenen 25 baz puanlik artista. Avrupa Merkez Bankasi'nin da faiz
artirdigi bir donemde BIST, kuresel finansmanin yeniden pahalandigi
bir ortamla karsl karsiya.

Dolar cinsinden faiz yukseldiginde, yabanci yatirimcinin Turkiye
hisselerinden bekledigi getiri de yukseliyor. Bankalarin ve sirketlerin
yeni dis borclanmalari daha maliyetli hale gelebiliyor. Bu etki,
gelecekteki buyumesine yuksek deder bicilen sirketlerle duzenli
nakit Ureten sirketlerin fiyatlamasini farklilastiriyor.

Risk istahi gostergemizin —0,11 ile notr bolgede olmasi, piyasadaki
sinirl katilimla birlikte okunmali. Fed’de artis beklentisi zaten guclu
oldugu icin karar sonrasinda dikkatimizi sonraki adimlara iliskin
mesajlara verecediz. BIST acisindan belirleyici soru, bu artisin
ardindan faizlerin nerede duracadg.

—> Grafik nasil okunur?

Yesil alan daha guclu, kahverengi alan dengeli, kirmizi alan zayif risk istahini gosterir. Skorun esik
uzerinde birkac gun kalmasi ve piyasa katilimiyla desteklenmesi, tek gunluk hareketten daha
anlamlidir. Model sonucu kesin bir piyasa yonu veya getiri tahmini degildir.
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Yukselis neden ¢ogunluga ulasamiyor?

Piyasa genisligi, yukselisin ka¢ hisseye yayildigini gosterir. Mavi ¢izgi, her
gun yukselen ve dusen hisseler arasindaki farkin zaman icindeki
toplamini, turuncu cizgi ise fiyatl 50 gunluk ortalamasinin Uzerinde olan
hisselerin oranini izler. Iki gdstergenin birlikte gliclenmesi, yikselisin daha
genis bir hisse grubunca desteklendigini anlatir.
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Hisselerin yaklasik %34°U 50 gunluk ortalamasinin uzerinde.
Piyasada guclu fiyat hareketleri var, fakat bunlar dar bir grupta
yogunlasiyor. Kuresel faiz baskisina Turkiye’nin enerji ithalati faturasi
da eklendiginde, yukselisin genele yayilmasi icin sirket karlarindan
gelecek destedin onemi artiyor.

Suudi Arabistan’daki petrol altyapisina yonelik mudahaleler ve deniz
tasimaciligindaki sorunlarla Brent, 14 Eylul'de gun i¢cinde 109 dolarin
Uzerine ¢iktl. Turkiye acisindan pahali petrol, uretim ve ulasim
maliyetlerinin yani sira enflasyon gorunumunu de etkiliyor. TCMB'nin
son kararinda enerji fiyatlarini 6zellikle vurgulamasi bu nedenle
onemli.

Iceride de hizl bir rahatlama beklentisini destekleyen gucli bir tablo
yok. EylUl anketinde yil sonu enflasyon beklentisi %29,43'ten
%29,67e cikarken buyume beklentisi %3'e indi. Bu ortamda
bankalarin fonlama maliyeti, sanayinin siparisleri ve tuketim
sirketlerinin kar marjlari farkli hizlarda ilerleyebilir. Geniglikte kalici
toparlanma icin AKBNK ve GARAN'daki harekete sanayi hisselerinin
de katilmasini arayacagiz.

—> Grafik nasil okunur?

Mavi cizgi, yukselen ve dusen hisse sayilarl arasindaki farkin zaman icinde birikmis halidir. Cizginin
dusmesi, dusen hisselerin sayisal olarak daha baskin oldugunu gosterir.

Turuncu cizgi, 50 gunluk ortalamasinin Gzerinde islem goren hisselerin oranidir. Oranin %50'nin altinda
kalmasi, hisselerin cogunda orta vadeli fiyat egiliminin hala zayif olduguna isaret eder.
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Fiyatin yanina sirketin ozelliklerini
Koyuyoruz

Faktor, hisseleri benzer bir 6zellige gore siralama yontemidir.
Modelimiz fiyat egilimi, finansal kalite, degerleme, oynaklik ve piyasaya
duyarhhgi Olcer. Her basliktaki “yUuksek” sepet, ilgili 6zelligi daha gucli;
“dlUsUk” sepet ise daha zayif tasiyan hisselerden olusur.

Guncel Faktor Sepetleri

FIYAT MOMENTUMU

. EFOR, VESTL, ASELS, ASTOR, SOKM. KCHOL, ALARK, BIMAS, PASEU, KRDMD,
YUKSEK  bsTKE. BRSAN, GENIL, ENERY, RALYH, HALKB, KTLEV, TUPRS, TKFEN. [EYHO

. BALSU, KLRHO, BSOKE, BTCIM. IZENR, DAPGM. SKBNK, MGROS, HEKTS, MAGEN,
DUSUK CWENE, SARKY, REEDR, GRTHO, GESAN, OBAMS, BRYAT, QUAGR, MIATK, TTKOM

KALITE

) TURSG, DSTKF, CVKMD, RALYH. GLRMK. ASELS EUPWR CCOLA, GESAN, PAHOL,
YUKSEK bAPGM, ENKAI GRTHO, GUBRF, ASTOR, TRMET, TRENJ, BRYAT, GRSEL, TRALT

oy FENER, IEYHO, HEKTS, VESTL, ZOREN, ODAS, BSOKE, PGSUS, PATEK, CANTE,
DUSUK OTKAR ECILC, REEDR, BTCIM. SOKM, GSRAY. IZENR. MIATK, QUAGR. MGROS

DEGER

. PGSUS, SOKM, TUKAS, EKGYO, AKBNK, ARCLK, SKBNK, TTKOM, ANSGR, YKBNK,
YUKSEK " GARAN, ULKER, ZOREN, BERA, VAKBN, VESTL, ISCTR, THYAO, TSKB

PASEU, RALYH, ASELS, CVKMD, KLRHO, ASTOR, MIATK, PATEK, EFOR, EUPWR,

DUSUK OTKAR, TRALT, GENIL, ALTNY, KTLEV, GRTHO, IZENR, BSOKE, GUBRF

DUSUK OYNAKLIK

5 SISE, THYAO, ISCTR, ULKER, PGSUS, CIMSA, MAVI, TSKB, DOAS, TURSG, GARAN,
YUKSEK " EUREN, SAHOL, ISMEN, FROTO, GSRAY, ANSGR, IEYHO, TUKAS, ARCLK

PASEU, ODINE, BALSU, SKBNK, DSTKF, EUPWR, RALYH, KTLEV, GESAN, EFOR,

DUSUK CWENE, MAGEN, HALKB, ASTOR, GRTHO, PSGYO, TRMET, AKSEN, VESTL, TKFEN

YUKSEK BETA

5 BSOKE, SARKY, RALYH, BTCIM, IZENR, HEKTS, GLRMK, HALKB, SKBNK, GRTHO,
YUKSEK  psGYO, ECILC, BRSAN, TRENJ, AKSEN, TRMET, QUAGR, TRALT, GUBRF, ASTOR

. ODINE, IEYHO, DSTKE, ENERY, GRSEL, FENER, EFOR, KUYAS, DOAS, ANSGR,
DUSUK ™ AEFES. GSRAY, CCOLA, BALSU, MGROS, ALARK, TUPRS, REEDR, OBAMS. BIMAS

—> Sepetler nasil okunur?

“Fiyat momentumu” son fiyat eqilimini, “kalite” bilanco ve karlligi, “"deger” finansal gostergelere gore
fiyatl, “dustk oynaklik” fiyat istikrarini, "yUksek beta" ise piyasaya duyarlligi dlcer. “Yuksek" ve “dusuk”,
ozelligin goreli gucunu gosterir, iyi veya kotl oldugu anlamina gelmez. Sepetler alim listesi degil,
hisseleri benzerleriyle karsilastiran bir arastirma filtresidir.
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Momentumun devami neye bagl?

IsI haritamiz fiyat momentumu, dusuk oynaklik ve yuksek beta
ozelliklerini guclu tasiyan sepetlerle bu ozellikleri zayif tasiyan sepetler
arasindaki yillik getiri farkini karsilastirir. Rakamlar tek bir hissenin veya
butun sepetin getirisi deqil, iki karsit sepet arasindaki performans farkidir.

Yilhik Faktor Getirileri

2021 -

2022 -

2023 A

2024 -

2025

2026 YBB -
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Momentumun yilbasindan bu yana %15,3'luk faktor farkiyla onde
olmasi, fiyat liderliginin bu donemde avantaj sagladigini gosteriyor.
DUsUk oynaklikta —=%3,2, yuksek betada —%6,9 olan farklar ise bu

avantajin butun yatirim tarzlarina yayllmadigini anlatiyor.

Faiz beklentisindeki degisim, mevcut liderleri daha dikkatli
karsilastirmayi gerektiriyor. ASELS'in haziran sonunda 23,2 milyar
dolara ulasan yillara yaygin sozlesmeli proje tutari, gelecek is
hacmine gorunurluk saghyor. Sirketin aldigl avanslar ve ara odemeler
de uretimin finansmaninda onemli yer tutuyor. Burada siparis
buyuklugu kadar teslimatlarin ve ddemelerin takvimi deger tasiyor.

VESTL'de ise 500 milyon dolarlik tahvile iliskin gecici feragatin 14
Eylul'de kabul edilmesi, bilango ¢cozumu surecinin onemli bir adimi.
Bundan sonraki asamada borg¢larin vadesi ve odeme kosullari one
cikacak. Momentum sepetindeki bu iki ornek, fiyat gucinun devamini
degerlendirirken sirketin gelecekteki gelirini ve o gelire ulasmak icin
ihtiya¢ duydugu finansmani birlikte incelememiz gerektigini

gosteriyor.

—> Tablo nasil okunur?

Yesil hucre, ozelligi gucli tasiyan sepetin zayif sepetten daha iyi, kirmizi hicre ise daha kotu performans
gOsterdigini anlatir. Renk koyulastik¢a fark bayur. Sttunlar faktorleri, satirlar yillari, en alt satir 2026
yilbasindan bugune sonuclari gosterir.

A\
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Ayni ekonomik ortamda farkli isler
llerliyor

Faktor Ayrisma Endeksimiz faktor sepetleri arasindaki farkin ne kadar
acildigini olcer. Her tarihte son bir ayin en Iyi ve en zayif faktor sepeti
arasindaki getiri farki hesaplanir.

Faktor Ayrisma Endeksi

--  Donem ortalamasi: 10,2%
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Faktor ayrismasi yaklasik %8,3 ile %10,2’lik donem ortalamasinin
altinda. Yatirim tarzlari arasindaki fark sinirli kalirken sirketlerin kendi
glindemleri daha fazla 6nem kazaniyor. Ozellikle faizlere duyarl
sektorlerde, genel beklentinin yaninda somut is gelismelerine
bakiyoruz.

EKGYQO’da gecen sayida bekledigimiz Hasdal ihalesinin ilk oturumu
yapildi ve bes istekli katildi. Surecin ilerlemesiyle simdi ikinci
oturumda olusacak teklifler ve sirketin gelir paylasimi on plana
cikiyor. Tepeustu projesinde ise sozlesme asamasina gecildi ve
EKGYO'nun %40’k gelir payil 6,06 milyar TL olarak belirlendi.

Bu iki proje farkli asamalarda oldugu i¢in finansal katkilari da farkli
takvimlerde olusacak. Konut alicisinin finansmana erisimi satis hizini,
satis hizi da tahsilatl etkiliyor. EKGYO'yu izlerken ihale haberinden
proje satislarina uzanan bu sureci takip edecegiz. Sirketin onundeki
IS hacminin ne hizla gelire donusecegi burada belirleniyor.

—> Grafik nasil okunur?

Cizgi yukseldikce en guclu ve en zayif yatinm tarzi arasindaki getiri farki acilir, dogru faktoru secmek
daha belirleyici olur. Cizgi dustlkce sepetlerin getirileri birbirine yaklasir ve sirketlerin kendi hikayesi
daha fazla onem kazanr.
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Halkbank'ta arz, Tupras’'ta marj one
clkiyor

Haritamiz, fiyati guclu giden bir hissede ayni yondeki yatirrmcilarin ne
kadar yogunlastigini gosterir. Hacim, akis, piyasaya duyarlilik, likidite ve
aracl kurum dagilimi birlikte kullanilir. Amacg, guclu egilim ile
kalabaliklasma riskini ayirmaktir.

Konumlanma Haritasi
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HALKB, guclu momentumun yogun yatirimci ilgisiyle birlestigi
bolgede. Bankanin %25 sermaye artirimi yoluyla planladigi ikincil halka
arz, bu fiyat hareketinin yaninda takip edilmesi gereken onemli bir
glindem. Borsa Istanbul'un acikladigi siirecte islemlere ara verilmesi
ongoruluyor. Henuz belirlenmeyen islem durdurma tarihiyle birlikte arz
fiyatl ve talebin glcU, sonraki aciklamalarin en onemli basliklari olacak.

TUPRS'ta guclu momentuma daha dusuk kalabaliklasma eslik ediyor.
Sirketin faaliyet gorunumu de bu karsilastirmaya somut bir dayanak
sunuyor. Tupras, agustosta yillik net rafineri marji beklentisini varil
basina 6—7 dolardan 13-15 dolara yukseltti.

Petrol Urunlerindeki arz sikintisi, rafinerilerin Grln satis fiyatlariyla ham
petrol maliyeti arasindaki farki destekleyebiliyor. TUPRS'I pahali
enerjiden etkilenen diger sirketlerden ayiran nokta bu. Yeni donemde
ozellikle motorin ve jet yakiti marjlarinin seyri, sirketin yukselttigi
beklentiyi ne olgude koruyabildigini gosterecek.

— Haritayi 10 saniyede oku
a Saga gidildikce hissenin son donemdeki yukselis egilimi gtclenir.
e Yukari gidildikge ayni yonde konumlanan yatirimcilarin yogunlugu artar.

a Balon buyudukce hissedeki islem hacmi yukselir.

° Yesil, kurumsal yatirmcilarin alim yonundeki desteqini; kirmizi, satis baskisini gosterir.
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Yeni isin fiyati desteklemesiicin ne
gerekiyor?

Modelimiz, hissenin son bir aylik getirisini kendi gecmisine gore yuksek
veya dusuk islem hacmiyle karsilastirir. Boylece fiyat hareketine guclu
Islem ilgisinin eslik edip etmedigi gorulur. Hacim, tek basina para girisi
veya finansal iyilesme anlamina gelmez.

Fiyat-Hacim Haritasi
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GESAN ve EUPWR'de dususe yuksek islem hacmi eslik ediyor. 11
Eylul aciklamasiyla GESAN, Bosna Hersek'te EBRD finansmanl enerji
projesi icin 26,87 milyon avroluk sozlesme imzaladi, Europower da
ekipman saglayacak.

KUresel finansmanin pahalandigi bir donemde kaynadin belli olmasi
onem tasiyor. Katki, uygulama ve odeme takvimleri ilerledikce
gorilecek. Izleyecegimiz esik, yeni is akisinin hacimli satisin
ardindan alici ilgisini yeniden guclendirip guglendirmedigi.

ENERY'de fiyat ve hacim birlikte yukari yonlU. ilk yari gelirleri yaklasik
%20,5 artarken esas faaliyet kari 4,42 milyar TL ile yatay kaldi. Bu
nedenle buyumenin karlihiga nasil yansidigina odaklaniyoruz. Sonraki
finansallarda satis artisina faaliyet karinin eslik etmesi, yukselisin
dayanagini guclendirir.

— Haritayi 10 saniyede oku

a Sag tarafta son bir ayda yukselen, sol tarafta dlsen hisseler yer alrr.

6 Sifinn Gzerindeki hacim z-skoru, hissenin kendi gecmisine gore normalden fazla islem gordugunu belirtir.
e Sag ust bolge, fiyatin ve islem ilgisinin birlikte guclendigi alandir.

e Sag alt bolge, fiyat yukselirken hacmin ayni 6lctde artmadigi alani gosterir.
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Yabanci yatirimci hissede daha secici

Yabanci takas payl modelimiz, saklama verilerinde yabanci kurumlar
adina izlenen payin halka acik hisselere oranidir. Modelimiz, sermaye
Islemlerini ayiklayip payi en ¢cok artan ve azalan hisselerle sektorleri siralar.

Yabanci Takas Payindaki En Buyuk Degisimler

Yabanci takas payi en ¢ok artanlar Yabanci takas payi en ¢cok azalanlar
ONCSM _ +2,48 puan INFO -3.99 puan .
sMeN [ .83 puan HATSN -2,39 puan ||
sveYO [ + .73 puan ICUGS -2,04 puan ||
ecocr |GG 59 puan ISCTR 1,89 puan |
ARMGD [ 33 puan EFOR 1,89 puan ||
vksLN | 72 puan MGROS 1,80 puan ||
osams [ +.02 puan AKBNK 1,77 puan |
Aeres | +0.91 puan EBEBK 1,69 puan |
00 05 10 15 20 25 3.0 35 40 ~120 ~100 -80 -60 -40 20 0
Pay degisimi (ylzde puan) Pay degisimi (ylizde puan)

Sektor Bazinda Arindiriimis Yabanci Takas Payi Degisimi

GYO ve insaat (n=17) +0,07 puan

Enerji (n=56) +0,04 puan
Diger (n=41) +0,02 puan
Teknoloji (n=40) +0,02 puan
Tuketim (n=113) +0,01 puan
Metal ve Malzeme (n=67) +0,01 puan
Finans (n=147) 0,00 puan
Ulastirma ve Havacilik (n=13) -0,01 puan
lletisim (n=2) -0,02 puan
Elektrik ve Altyap! (n=82) -0,02 puan
Saghk (n=4) -0,06 puan
-0.08 -0.06 -0.04 -0.02 0.00 0.02 0.04 0.06 0.08

Arindiriimis ortalama pay degisimi (ytzde puan)

Grafikte KARTN'de 4,10, RGYAS'ta 3,02 puanlik yabanci payi artisi one
cikiyor. Sektor ortalamalarinda GYO ve insaatin 0,07, enerjinin 0,04
puanlik artisi daha sinirli bir gorunum sunuyor. Belirli hisselerdeki ilginin
genis bir alima donusup donusmedigini sonraki verilerde takip
edecegiz.

Fed'de artis beklentisinin guclendigi ortamda yabanci yatirrmci igin
sirketin kar gorunimu kadar dolar bazindaki getiri potansiyeli de 6nem
kazaniyor. Bu yuzden sahiplik artisinin birka¢ doneme yayilmasi,
izledigimiz sirketlerde daha anlamli bir destek olusturacak.
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ASTOR buyumeyi nasil finanse
ediyor?

Haritamiz yabanci takas payinin seviyesini ve donem i¢indeki
degisimini birlikte gosterir. Yuksek sahiplik mevcut dagilimi, paydaki
artis veya azalis ise bu dagilimin degisimini anlatir. Bu iki olgu ayni
yonde hareket etmek zorunda degildir.

Yabanci Takas Payi Haritasi
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Ucgenler dlcek disini gosterir; asadida gercek degdisimler yazihdir.

¥ KORDS: -94,11 yp

ASTOR, haritada yabanci sahipliginin yuksek oldugu hisseler arasinda
yer aliyor, donem i¢indeki pay degisimi ise asagi yonlu. Faaliyet
gundeminde 8 Eylul'de tescili tamamlanan Romanya yatirimi satisi var.
Proje sirketi, iliskili taraf Astor Holding'e 56,75 milyon avro bedelle
devredildi.

Bu islemi, finansmanin pahalandigi bir donemde ASTOR'un kaynak
kullanimi agisindan dederlendiriyoruz. Transformator uretiminde
malzeme alimi ve Uretim giderleri tahsilattan 6nce olusabiliyor. Isletme
sermayesine yonlendirilecek kaynak, alinan siparislerin uretim surecini
destekleyebilir.

Asll takip edecegimiz konu, bu kaynagin faaliyetlere nasil yansidigi.
Siparislerin teslimata, teslimatlarin tahsilata donusmesi sirketin kendi
Isinden urettigi nakdi artiracak. Fiyat gucunun arkasindaki buyume
hikayesini bu dongunun hizi ve saghgi uzerinden degerlendirecegiz.

— Haritayi 10 saniyede oku

X Ekseni Donem sonundaki yabanci sahiplik oranidir, saga gidildikce mevcut yabanci payi artar.
Y Ekseni Son haftadaki degisimdir. Yukari yon yeni alimi, asagi yon satisi gosterir.
Renk Yesil noktalar yabanci payi artan, kirmizi noktalar payi azalan hisselerdir.
Kesikli Cizgi Evrenin medyan yabanci sahiplik oranini gosterir.
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Kurumsal ilginin arkasinda hangi
beklenti var?

Bu tablolar, araci kurum dagilimindan hesaplanan kurumsal pay degisimi
ile hissenin son bir ayda BIST 100°e gore getirisini birlikte degerlendirir.
Model skoru iki gostergenin buyuklugunu standartlastirarak siralar.
Yalnizca model skoru 1,00 ve Uzerinde olan hisseler gosterilir, liste
dogrudan alim veya satim onerisi deqildir.

Kurumsal Pay Gostergesi Artan Hisseler

Kurumsal Pay BIST 100'e Gore Model

e SISl Degisimi 1 Aylik Getiri Skoru
SKBNK Finans +1,88 +4.3% 1,32
ULKER Tuketim +113 +3,2% 113

Kurumsal Pay Gostergesi Azalan Hisseler

Kurumsal Pay BIST 100'e Gore Model

ALERTE SISl Degisimi 1 Aylik Getiri Skoru
AKBNK Finans -1,61 +8,4%
DOHOL Finans -1,52 +8,1% 1,23

SKBNK ve ULKER'de kurumsal pay gostergesi sirasiyla 1,88 ve 1,13
puan artiyor. Iki hissenin model referansina gdre getirileri de pozitif.
Finansallara baktigimizda ise bu ilginin farkli sirket kosullariyla birlikte
gelistigini goruyoruz.

SKBNK'nin ilk yari konsolide net faiz geliri, onceki yilin 5,38 milyar TL
seviyesinden 9,95 milyar TL'ye ciktl. Bundan sonraki donemde bu
gelir gucunun mevduat maliyeti ve kredi kalitesiyle nasil
dengelendigini izleyecediz. ULKER'de ise ilk yarl FAVOK mariji
%17,8den %13,1e geriledi. Kurumsal paydaki artisin yaninda sirketin
maliyet baskisini ne hizla hafifletebildigi onem tasiyor.

AKBNK ve DOHOL'de goreli fiyat performansi pozititken kurumsal
pay gostergesi azaliyor. Bu ayrisma, yukselisin yatirimcilar arasinda
ayni olcude destek bulmadigini dusunduruyor. Sonraki olgumlerde
ozellikle pay gostergesiyle fiyatin yeniden ayni yonde ilerleyip
llerlemedigini takip edecegiz.

—> Tablo nasil okunur?

Kurumsal Pay Degisimi, kurumsal yatirimci payindaki degisimi gosterir. BIST 100'e Gore 1 Aylik Getiri,
hissenin son bir ayda BIST 100%e gore performansini, skor ise kurumsal pay degisimi ile fiyat tepkisinin
birlikte gucunu gosterir. Kurumsal pay artarken hisse gerideyse, alim henuz fiyata yansimamis olabilir, ancak
bu sinyal sirketin finansallariyla ayrica dogrulanmalidir.
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Yeni haftada izlenecek uc olasilik

16 Eylul Fed karari ve 17 Eylul TCMB 0zeti, bankalarin fonlamasi ve
sirketlerin nakit akisi i¢in yeni cerceveyi belirleyecek.

Yukselis daha fazla hisseye yayilirsa

Piyasada gorulecekler

AKBNK ve GARAN'a sanayi hisseleri katilir, ortalama uzerindeki
hisse orani artarsa toparlanma yayllir.

Yatirnmci neyi kontrol etmeli?

Bankalarda hacim, sanayide siparisler ve 50 gunluk ortalama
Uuzerindeki hisse orani.

Liderlik birkac¢ hissede kalirsa

Piyasada gorulecekler

ASTOR ve ASELS guclu kalirken genislik duzelmezse sirket
secimi endeks yonunden daha belirleyici olur.

Yatinmci neyi kontrol etmeli?

ASTOR'da tahsilat, GESAN’da yeni isin odeme kosullari, EKGYQO'da
Ihale ve satis takvimi.

Risk alma isteqi zayiflarsa

Piyasada gorulecekler

Klresel faiz ve enerji maliyeti baskisi artarsa borc¢lu sirketler
ile havacilik daha fazla zorlanabilir.

Yatirimci neyi kontrol etmeli?

VESTL'de bilanco ¢cozumu, THYAO ve PGSUS'ta yakit maliyeti,
TUPRS'ta urun marijlari.

— Her hafta ayni bes soruyu sorun:

Risk alma istegi gugleniyor mu? ¢ Yukselise daha fazla hisse katiliyor mu? ¢ Son donemin lider hisseleri
deqisiyor mu? e Islem hacmi fiyat hareketini destekliyor mu? e Yabanci ve kurumsal yatirnmci hareketleri
ayni yonu mu gosteriyor?
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatinnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan bilgiler ise genel nitelikte olup
raporda yer alan kisilerin yorum ve goruslerini icermektedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Veri ve
grafikler guvenilirligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmistir. Bu bilgiler 1siginda
yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuclarindan sirketimiz hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, sirketimizin yazil izni olmadikc¢a icerigi kismen ya da tamamen
ucuncu kisilerce hicbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz,
kullanilamaz. llave olarak, burada yer alan dokiimanlar ile ilgili olarak yukaridaki
aclklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi Ulkelerdeki yasal duzenlemelerden kaynakl tum

talep ve dava haklarimiz sakhdir.

Grafikler Python ile uretilmis; fiyat, hacim, endeks, yabanci takas, araci kurum dagilimi ve
sirket verileri belirlenen tarih araliklarinda standartlastirilarak karsilastiriimistir. Faktor sepetleri
hisseleri fiyat momentumu, kalite, deger, oynaklik ve beta olcUmlerine gore siralar. Model
skorlari goreli gostergelerdir; gelecekteki getiriye iliskin vaat veya fiyat hedefi degildir.
Sonuclar veri kapsamina, secilen doneme ve kullanilan varsayimlara duyarldir. Kurumsal
islemlerden etkilendigi belirlenen yabanci takas kayitlari hesaplamadan cikariimis; olagan disi
fiyat sureksizlikleri model getirilerinde duzeltiimistir. Eksik tarinsel endeks uyeliklerinde son
bilinen bilesim ileri tasinmistir. Degerlendirmeler kisiye o6zel degildir; yatirnm karari oncesinde

guncel finansallar, KAP aciklamalari ve riskler ayrica incelenmelidir.

B midas-arastirma@getmidas.com
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