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Risk istahi, momentum, hacim ve
yabanci akisl ayni anda ne soyluyor?




Risk istahi ne soyluyor?

Capraz Varlik Risk Istahi gdstergemiz BIST 100'Un piyasa geneline
yayilimini, Turkiye'nin risk primi ve kur hareketlerini, kuresel oynakligi ve
yabanci yatirrmci egilimini ortak bir skorda toplar. Amac, tek bir veriye
degil, farkh piyasalardan gelen isaretlerin birlikte ne soyledigine bakmaktir.

Capraz Varlik Risk Istah

Sub 2025  Nis 2025 Haz 2025 Agu 2025 Eki 2025 Ara 2025 Sub 2026 Nis 2026 Haz 2026 Agu 2026

Piyasadaki son gorunum

Son deger +0,76 ile olumlu bolgenin sinirinda. Bu seviye, risk alma
Isteginin toparlandigini gosterse de guclu ve kalici bir yukselis icin tek
basina yeterli degildir.

Ozellikle piyasa genisliginin zayif kalmasi, olumlu gdrinimiin sinirli
saylda hisseye dayanabilecegine isaret ediyor. Makro tarafta ikinci ceyrek
buyumesi yillik %2,3 olurken i¢ talepteki yavaslama sirketler arasinda fark
yaratabilir.

Politika faizinin %37 duzeyinde kalmasi finansman kosullarini siki tutuyor.
3 Eylul'de aciklanacak agustos enflasyonu, petrol fiyatlari ve ABD tahvil
faizleri risk istahinin devami acisindan izlenmeli.

—> Grafik nasil okunur?

Yesil alan daha guclu, kahverengi alan dengeli, kirmizi alan zayif risk istahini gosterir. Skorun esik
uzerinde birkac gun kalmasi ve piyasa katilimiyla desteklenmesi, tek gunluk hareketten daha
anlamlidir. Model sonucu kesin bir piyasa yonu veya getiri tahmini degildir.
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Endeks yukselirken katilim zayif kaliyor

Piyasa genisligi, yukselisin kac hisseye yayildigini gosterir. Mavi ¢izgi, her
gun yukselen ve dusen hisseler arasindaki farkin zaman icindeki
toplamini, turuncu cizgi ise fiyatl 50 gunluk ortalamasinin Uzerinde olan
hisselerin oranini izler. Iki gdstergenin birlikte gliclenmesi, yikselisin daha
genis bir hisse grubunca desteklendigini anlatir.
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Mevcut gorunum

Son olcumde kumulatif yukselen-dusen farki yaklasik -310'a gerilerken,
50 gunluk ortalamasinin uzerinde kalan hisselerin orani %40 civarinda.
Bu tablo, endeks gorunumu toparlansa bile hisselerin cogunun henuz
ayni yonde hareket etmedigini gosteriyor. Yukselis birkac buyuk veya
guclu momentumlu hissede yogunlasiyorsa, endeksteki olumlu gorunum
bireysel portfoylere ayni olgcude yansimayabilir.

Bu ayrisma tek basina dusus sinyali degildir. Mavi ¢izginin toparlanmasi
ve turuncu cizginin %50'nin Uzerine yerlesmesi, katilimin genisledigine
Isaret edebilir. Buna karsilik endeks yukselirken iki gostergenin
zayiflamaya devam etmesi, piyasa liderliginin daraldigini ve kirilganhigin
artabilecegini dusundurdir.

Makro gorunum de bu seciciligi destekliyor. Yuksek faiz ve yavaslayan ic
talep butun sirketleri ayni olcude etkilemiyor, bilanco dayaniklihg,
borcluluk ve nakit Uretimi daha belirleyici hale geliyor.

—> Grafik nasil okunur?

Mavi cizgi, yukselen ve dusen hisse sayilarl arasindaki farkin zaman icinde birikmis halidir. Cizginin
dusmesi, dusen hisselerin sayisal olarak daha baskin oldugunu gosterir.

Turuncu cizgi, 50 gunluk ortalamasinin Gzerinde islem goren hisselerin oranidir. Oranin %50'nin altinda
kalmasi, hisselerin cogunda orta vadeli fiyat egiliminin hala zayif olduguna isaret eder.
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Guncel faktor sepetleri

Faktor, hisseleri benzer bir 6zellige gore siralama yontemidir.
Modelimiz fiyat egilimi, finansal kalite, degerleme, oynaklik ve piyasaya
duyarliligi Olcer. Her basliktaki “yiksek” sepet, ilgili 6zelligi daha gucli;
“*dlisUk” sepet ise daha zayif tasiyan hisselerden olusur.

GUncel Faktor Sepetleri

FIYAT MOMENTUMU
DSTKF, ASELS, CVKMD, BIMAS, KCHOL, ENERY, ASTOR, KRDMD, EFOR, GESAN,

YUKSEK  BRSAN, RALYH, GENIL, ODINE, EUPWR, PASEU, TUPRS, TKFEN, IEYHO, KTLEV
. KLRHO, BALSU, BTCIM. SKBNK, MIATK, IZENR, MAGEN, BSOKE, DAPGM, MGROS,
DUSUK REEDR, HEKTS, ZOREN, SARKY, TTKOM, GRTHO, TCELL, AEFES, ARCLK, FROTO
KALITE

5 TURSG, DSTKF, CVKMD, RALYH, GLRMK, ASELS, EUPWR, CCOLA., GESAN, PAHOL,
YUKSEK pAPGM, ENKAI GRTHO, GUBRF, ASTOR, TRMET, TRENJ. BRYAT, GRSEL, TRALT

FENER, IEYHO, HEKTS, VESTL, ZOREN, ODAS, BSOKE, PGSUS, PATEK, CANTE,

DUSUK OTKAR, ECILC, REEDR BTCIM, TKFEN, SOKM, GSRAY, IZENR, MIATK, QUAGR

DEGER

. PGSUS, EKGYO, PETKM, YKBNK, SOKM, SKBNK, ARCLK, ANSGR, GARAN, ULKER,
YUKSEK " 7TKOM, BERA, ZOREN, VAKBN, VESTL, ISCTR, THYAO, TSKB

ASELS, RALYH, CVKMD, ASTOR, KLRHO, EUPWR, EFOR, PATEK, KTLEV, OTKAR,

DUSUK ALTNY, BSOKE, MIATK, GENIL, TRALT, IZENR, BRSAN, GUBRF

DUSUK OYNAKLIK

. SISE, CIMSA, GARAN, THYAO, PGSUS, OYAKC, ULKER, MAVI, TSKB, TURSG, DOAS,
YUKSEK " sAHOL, EUREN, FROTO, ISMEN, GSRAY, IEYHO, ANSGR, TUKAS, ARCLK

PASEU, SKBNK, BALSU, DSTKF, ODINE, RALYH, MAGEN, EFOR, EUPWR, KTLEV,

DUSUK " ASTOR, CWENE, GESAN, PSGYO, TKFEN, GRTHO, TRMET, TRALT, AKSEN, KLRHO

YUKSEK BETA

5 VAKBN, AKBNK, GLRMK, IZENR, DAPGM, BTCIM, ECILC, PSGYO, RALYH, SARKY,
YUKSEK  SKBNK, QUAGR, HEKTS, HALKB, AKSEN, TRENJ, ASTOR, TRMET, TRALT, GUBRF

ODINE, [EYHO, EFOR, FENER, ENERY, GRSEL, DOAS, DSTKF, TUPRS, GSRAY,

DUSUK KUYAS, ANSGR, MGROS, AEFES, TOASO, CCOLA, BALSU. GESAN, BIMAS, TURSG

— Sepetler nasil okunur?

“Fiyat momentumu” son fiyat eqilimini, “kalite” bilanco ve karlligi, “"deger” finansal gostergelere gore
fiyatl, “dustk oynaklik” fiyat istikrarini, "yUksek beta" ise piyasaya duyarlligi dlcer. “Yuksek" ve “dusuk”,
ozelligin goreli gucunu gosterir, iyi veya kotl oldugu anlamina gelmez. Sepetler alim listesi degil,
hisseleri benzerleriyle karsilastiran bir arastirma filtresidir.
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2026'da one cikan ozellik:
fiyat momentumu

IsI haritamiz fiyat momentumu, dusuk oynaklik ve yuksek beta
ozelliklerini guclu tasiyan sepetlerle bu ozellikleri zayif tasiyan sepetler
arasindaki yillik getiri farkini karsilastirir. Rakamlar tek bir hissenin veya
butun sepetin getirisi deqil, iki karsit sepet arasindaki performans farkidir.

Yilhk Faktor Getirileri

2021- +17,0% +41,4% -8,3% I %
- 40%
2022 - +26,3% +3,4% +7,5%
-20%
2023 - -9,6% +43,3% -29,0%

- 0%

+30,5% -15,7%

2024 -
- -20%

2025 +57,0% VA -34,5%

- _40%
2026 YBB - +23,8% -11,1% -1,3% - _60%

Fiyat Momentumu Dusuk Oynaklik Yuksek Beta

Tablo neyi gosteriyor?

Fiyat momentumu, son donemdeki guclu fiyat egiliminin surmesini, dusuk
oynaklik, fiyatlarin gorece daha istikrarli hareket etmesini, yuksek beta ise
piyasa yukselirken veya duserken daha sert tepki verilmesini ifade eder.

2026 yilbasindan bu yana fiyat momentumu sepeti karsit sepete gore
%23,8 onde. Dusuk oynaklik farki %-11,1, yuksek beta farki ise %-11,3.
Boylece son iki yildaki ana desen korunuyor, duzenli yukselis egilimi
gosteren hisseler one cikarken, yalnizca piyasaya daha duyarli veya daha
sakin hareket eden hisseler ayni avantajl saglayamiyor.

Bu sonu¢, momentum sepetindeki her hissenin yukselmeye devam
edeceqi anlamina gelmez. Getirinin az sayida hissede yogunlasmasi ve
piyasa genisliginin zayif kalmasi, lider hisselerdeki olasi kar satislarinin
etkisini artirabilir. Momentum farkinin gerilemesi ve dusuk oynaklik ya da
yuksek betanin pozitife donmesi, yatirim tarzlari arasinda yeni bir
degisime isaret edebilir.

—> Tablo nasil okunur?

Yesil hucre, ozelligi gucli tasiyan sepetin zayif sepetten daha iyi, kirmizi hicre ise daha kotu performans
gOsterdigini anlatir. Renk koyulastik¢a fark bayur. Sttunlar faktorleri, satirlar yillari, en alt satir 2026
yilbasindan bugune sonuclari gosterir.
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Yatirim tarzlari arasindaki fark tarihsel
ortalamaya donuyor.

Faktor Ayrisma Endeksimiz faktor sepetleri arasindaki farkin ne kadar
acildigini olcer. Her tarihte son bir ayin en Iyi ve en zayif faktor sepeti
arasindaki getiri farki hesaplanir.

Faktor Ayrisma Endeksi

-- Donem ortalamasi: 10,2%

| d \\\\\ P,
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Sub 2025 Nis 2025 Haz 2025 Agu 2025  EKi 2025 Ara 2025 Sub 2026  Nis 2026  Haz 2026  Agu 2026

Mevcut seviye

Endeksin donem ortalamasi %10,2. Son olcum yaklasik %9,5 ile bu
ortalamaya yakin. Bu seviye, yatinm tarzlari arasindaki farkin olagan
aralikta oldugunu gosteriyor. Onceki dlciimde sifira yaklasan farkin
yeniden yukselmesi, kisa sureli dengelenmenin ardindan faktor seciminin
yeniden onem kazandigina isaret edebilir.

Bununla birlikte endeksteki artis, tek basina belirli bir sepetin daha iyi getiri
saglayacagini soylemez. Ayrismanin hangi faktorden kaynaklandigi,
sepetlerin icindeki hisseler ve piyasa genisligi birlikte incelenmelidir.

Endeksin ortalamanin belirgin Uzerine ¢cikmasi farkin buyudugunu, dusuk
seviyelerde kalmasi ise yatirim tarzlarinin benzer performans verdigini
gosterebilir.

—> Grafik nasil okunur?

Cizgi yukseldikce en guclu ve en zayif yatinm tarzi arasindaki getiri farki acilir, dogru faktoru secmek
daha belirleyici olur. Cizgi dustlkce sepetlerin getirileri birbirine yaklasir ve sirketlerin kendi hikayesi
daha fazla onem kazanr.
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Guclu yukselis her zaman guvenli
yukselis deqildir

Haritamiz, fiyati guclu giden bir hissede ayni yondeki yatirnmcilarin ne
kadar yogunlastigini gosterir. Hacim, akis, piyasaya duyarllik, likidite ve

aracl kurum dagilimi birlikte kullanilir. Amacg, guclu egilim ile
kalabaliklasma riskini ayirmaktir.

Konumlanma Haritasi
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Lider hisselerde ilgi yuksek, risk de artiyor

Sag ust bolgedeki KCHOL, ASTOR ve TUPRS guclu momentum ile yuksek
kalabaliklasmayi birlikte tasiyor. Bu durum mevcut ilginin surdugunu
gosterebilir ancak kalabalik pozisyonlarda olumsuz haber veya kar satisi
daha sert fiyat hareketi yaratabilir. PASEU guclu momentuma karsin
kalabaliklasma acisindan notr sinira yakin.

RALYH, KTLEV, TKFEN, EUPWR ve ODINE sag alt bolgede, fiyat egilimleri
guclu, fakat kalabaliklasma daha dusuk. Bu gorunum ilginin henuz genele
yaylimadigini gosterebilir. Sol Ustteki PGUS ve SASAda ise kalabaliklasma
yuksekken momentum zayif. Bu durum yatirimci ilgisi ile fiyat egiliminin
ayni yonde olmadigini gosterir.

Haritadaki konumlar model girdilerine bagldir ve zamanla deqisir.
Finansallar, degerleme, likidite ve sirket haberleri ayrica incelenmelidir.

— Haritayi 10 saniyede oku
a Saga gidildikce hissenin son donemdeki yukselis egilimi gtclenir.
e Yukari gidildikge ayni yonde konumlanan yatirimcilarin yogunlugu artar.

a Balon buyudukce hissedeki islem hacmi yukselir.

° Yesil, kurumsal yatirmcilarin alim yonundeki desteqini; kirmizi, satis baskisini gosterir.
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Yukselise islem hacmi eslik ediyor mu?

Modelimiz, hissenin son bir aylik getirisini kendi gecmisine gore yuksek
veya dusuk islem hacmiyle karsilastirir. Boylece fiyat hareketine guclu
Islem ilgisinin eslik edip etmedigi gorulur. Hacim, tek basina para girisi
veya finansal iyilesme anlamina gelmez.

Fiyat-Hacim Haritasi
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Pozitif getirinin onemli bolimu dusuk hacimle olusuyor

KCHOL, CANTE ve ENERY sag ust bolgede bulunuyor, son bir aylik
getirileri pozitif ve hacimleri kendi normallerinin uzerinde. Bu, fiyat
hareketine daha genis bir islem ilgisinin eslik ettigini gosterir; yukselisin
surecegini garanti etmez.

KTLEV, TUPRS, TKFEN ve BRSAN sag alt bolgede. Bu hisselerde getiri
pozitif olsa da hacim gecmis ortalamanin altinda. Fiyat egilimi korunabilir,
ancak yeni alicilarin katihmi sinirli kaldigi icin hareketin gucu izlenmelidir.
PGUS, SASA, VESTL ve TAVHL ise negatif getiri-yuksek hacim
bolgesinde; dususe artan islem aktivitesinin eslik ettigi goruluyor.

Hacim tek basina alim veya satim sinyali degildir. Haberler, endeks

degisiklikleri, buyuk ortak islemleri ve donemsel likidite hacmi gecici
olarak yukseltebilir.

— Haritayi 10 saniyede oku

a Sag tarafta son bir ayda yukselen, sol tarafta dlsen hisseler yer alrr.

6 Sifinn Gzerindeki hacim z-skoru, hissenin kendi gecmisine gore normalden fazla islem gordugunu belirtir.
e Sag ust bolge, fiyatin ve islem ilgisinin birlikte guclendigi alandir.

e Sag alt bolge, fiyat yukselirken hacmin ayni 6lctde artmadigi alani gosterir.
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Yabanci yatirnmci ilgisi nerede artiyor,

nerede azaliyor?

Yabanci takas payl modelimiz, saklama verilerinde yabanci kurumlar
adina izlenen payin halka acik hisselere oranidir. Modelimiz, sermaye
Islemlerini ayiklayip payi en ¢cok artan ve azalan hisselerle sektorleri siralar.

Yabanci Takas Payindaki En Buyuk Degisimler

Yabanci takas payi en ¢ok artanlar

Yabanci takas payi en ¢cok azalanlar

ececY [ 2.7 puan DAPGM
ozsue [ .73 puan ZGYO
TRALT [ .66 puan CEMZY
evTAs [ 37 puan TTKOM
krrLs [ +.33 puan ONCSM
TRVET [ .20 puan MEGMT
pitAs | .25 puan EKGYO
ereGL [ + .21 puan NETAS
(0X0] 0.5 1.0 1.5 2.0 2.5 3.0 3.5 4.0

Pay degisimi (ylizde puan)

-7,80 puan

-6,17 puan

-8

Sektor Bazinda Arindiriimis Yabanci Takas Payi1 Degisimi

Saglik (n=4)

Diger (n=42)

Elektrik ve Altyapi (n=84)
Enerji (n=56)

Metal ve Malzeme (n=67)
Tuketim (n=110)

Teknoloji (n=36)

Finans (n=154)

Ulastirma ve Havacilik (n=13)
GYO ve insaat (n=18)

letisim (n=2)

-1.5 -1.0 -0.5

Sektorel gorunum

-0,01 puan

-0,09 puan

0,12 puan

-5,29 puan

-3,71 puan

-2,70 puan

-2,97 puan

-2,593 puan

-2,06 puan

-2,00 puan

-1,78 puan

-6 -4 -2
Pay degisimi (ylizde puan)

+0,10 puan

+0,03 puan
+0,03 puan
+0,03 puan
+0,02 puan
+0,02 puan

+0,01 puan

0.0
Arindiriimis ortalama pay degisimi (ylizde puan)

0.5 1.0 1.5

En buyuk artislar ATATP'de +4,27 ve TGSAS'ta +4,1/ puan; en buyuk
dususler TKNKAda -7,80, INFO'da -6,17 ve DAPGM'de -5,29 puan.
Baslangic payi dusuk hisselerde sinirli islemler orani buyuk gosterebilir,

parasal buyukluk de incelenmelidir.

Sektor ortalamasi saglikta +0,10 puanla en yuksek, iletisimde -1,24 puanla
en disik. lletisim sektérii yalnizca iki hisseden olustugu icin tek bir hareket
ortalamayi etkileyebilir. Veriler, yabanci ilgisinin piyasa geneline
yayllmadigini ve secici kaldigini gosteriyor.

A\

Fiyatin Ardinda



Yabanci payinin yuksek olmasi,

yeni alim geldigi anlamina gelmez

Haritamz iki farkh bilgiyi birlikte gosterir. Hissenin ne kadarinin halihazirda
yabanci yatirrmcilarin elinde oldugu ve bu payin son donemde ne kadar
degistigi. Boylece yabanci sahipliginin zaten yuksek oldugu hisselerle,
yeni yabanci alimi gelen hisseler birbirinden ayrilir.

Yabanci Takas Payl Haritasi

B Yabanci takas payi artti
Yabanci takas payl azaldi
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Yeni girisleri nasil degerlendirmeli?

ATATP ve TGSAS'ta yabanci payi yaklasik dort puan artarken donem
sonu pay! hala dusuk seviyede. Bu nedenle grafikteki sicrama dikkat
cekici gorunse de parasal buyukluk, piyasa degeri yuksek bir hissedeki
kucuk oranli degisimden daha sinirli olabilir. TKNKA, INFO ve DAPGM'deki
sert dususler de ayni nedenle islem tutari ve olasi sirket islemleriyle
birlikte degerlendiriimelidir. Yabanci payi yuksek hisseler arasinda ASELS
hafif artis gosterirken ASTOR, BINBN, RYSAS ve CCOLAda sinirli
dususler goruluyor. Bu dagihm, yabanci hareketinin piyasa geneline
yayllmadigini gosteriyor.

Takas verisi nihai yatinmci kimligini kesin olarak gostermeyebi
saklama degisimleri kurumsal islemlerden etkilenebilir. Bu ned

Ir ve
enle kalicl

bir sinyal icin degisimin birka¢c donem surmesi, parasal buyuk

ugu ve farkl

sektorlere yayilmasi birlikte aranmalidir.

— Haritayi 10 saniyede oku

X Ekseni Donem sonundaki yabanci sahiplik oranidir, saga gidildikce mevcut yabanci payi artar.
Y Ekseni Son haftadaki degisimdir. Yukari yon yeni alimi, asagi yon satisi gosterir.
Renk Yesil noktalar yabanci payi artan, kirmizi noktalar payi azalan hisselerdir.
Kesikli Cizgi Evrenin medyan yabanci sahiplik oranini gosterir.
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Kurumsal yatirimci hareketi fiyattan
once sinyal verebilir mi?

Bu tablolar, araci kurum dagilimindan hesaplanan kurumsal pay degisimi
ile hissenin son bir ayda BIST 100°e gore getirisini birlikte degerlendirir.
Model skoru iki gostergenin buyuklugunu standartlastirarak siralar.
Yalnizca model skoru 1,00 ve uzerinde olan hisseler gosterilir, liste
dogrudan alim veya satim onerisi degildir.

Kurumsal Pay Gostergesi Artan Hisseler

Hisse Sektér Kurumsal Pay BIST 100'e Gore \Y/[eJe[<]

Degisimi 1 Aylik Getiri Skoru
SKBNK Finans +1,61 -2,0% 1,36
EFOR Tuketim +6,21 +1,4% 1,02

Kurumsal Pay Gostergesi Azalan Hisseler

Kurumsal Pay BIST 100'e Gore Model

rllesi S Degisimi 1 Aylik Getiri Skoru
ECILC Finans -1,94 +8,3%
KTLEV Finans -1.1 +36,2%

One cikanlar

Kurumsal pay gostergesi artan tarafta SKBNK'nin pay degisimi +1,61, BIST
100'e gore bir aylik getirisi %-2,0 ve model skoru 1,36. EFOR'da ayni
degerler +6,21, +%1,4 ve 1,02. Pay artarken goreli getirinin zayif kalmasi,
hareketin henuz fiyata yansimadigina isaret edebilir, finansallarla
dogrulanmalidrr,

Azalan tarafta ECILC'nin pay degisimi -1,94, goreli getirisi +%8,3 ve skoru
1,63. KTLEV'de degerler -111, +%36,2 ve 1,02. Fiyat yukselirken payin
azalmasi kar realizasyonu veya el degistirmeyi gosterebilir ancak
yukselisin bitecegi anlamina gelmez.

—> Tablo nasil okunur?

Kurumsal Pay Degisimi, kurumsal yatirimci payindaki degisimi gosterir. BIST 100'e Gore 1 Aylik Getiri,
hissenin son bir ayda BIST 100%e gore performansini, skor ise kurumsal pay degisimi ile fiyat tepkisinin
birlikte gucunu gosterir. Kurumsal pay artarken hisse gerideyse, alim henuz fiyata yansimamis olabilir, ancak
bu sinyal sirketin finansallariyla ayrica dogrulanmalidir.
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Yeni haftada izlenecek uc olasilik

Bu senaryolar piyasa yon degistirdiginde hangi gostergelerin ve portfoy
risklerinin yeniden kontrol edilmesi gerektigini gosterir.

Yukselis daha fazla hisseye yayilirsa

Piyasada Gorulecekler

Risk istahi guclenir, 50 gunluk ortalamasinin Uzerindeki hisse sayisi
artar ve hacimli yukselisler farkli sektorlere yayilir.

Yatirnmci neyi kontrol etmeli?

Portfoyun birkac populer hisseye asiri bagl olup olmadigina, sektor
dagilimina ve yeni yukselen hisselerin mevcut yatirnmlarla ayni riski
taslyip tasimadigina bakilmall.

Endeksi az sayida hisse tasimaya devam ederse

Piyasada Gorulecekler

Risk istahi kararsiz kalir, katiim zayif seyreder ve son donemin guclu
hisseleri piyasadan daha iyi performans gostermeyi surdurdur.

Yatinmci neyi kontrol etmeli?

Tek hisse yogunlugu, kolay alinip satilamayan hisselerin agirligi ve zarar
durumunda uygulanacak onceden belirlenmis sinirlar gozden
geciriimeli.

Risk alma isteqi zayiflarsa

Piyasada Gorulecekler

Risk istahi skoru duser, yukselen hisse sayisi azalir, liderlerde
hacim zayiflar ve yabanci satiglari yayilir.

Yatirimci neyi kontrol etmeli?

Portfoyun fiyat dalgalanmasi, borcla islem, tek hisse veya tema
yogunlugu, kisa vadeli nakit ihtiyaci ve hizli hareket eden hisselerin
agirligr kontrol edilmeli.

— Her hafta ayni bes soruyu sorun:

Risk alma istegi gugleniyor mu? ¢ Yukselise daha fazla hisse katiliyor mu? ¢ Son donemin lider hisseleri
deqisiyor mu? e Islem hacmi fiyat hareketini destekliyor mu? e Yabanci ve kurumsal yatirnmci hareketleri
ayni yonu mu gosteriyor?
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatinnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan bilgiler ise genel nitelikte olup
raporda yer alan kisilerin yorum ve goruslerini icermektedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Veri ve
grafikler guvenilirligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmistir. Bu bilgiler 1siginda
yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuclarindan sirketimiz hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, sirketimizin yazil izni olmadikc¢a icerigi kismen ya da tamamen
ucuncu kisilerce hicbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz,
kullanilamaz. llave olarak, burada yer alan dokiimanlar ile ilgili olarak yukaridaki
aclklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi Ulkelerdeki yasal duzenlemelerden kaynakl tum

talep ve dava haklarimiz sakhdir.

Grafikler Python ile uretilmis; fiyat, hacim, endeks, yabanci takas, araci kurum dagilimi ve
sirket verileri belirlenen tarih araliklarinda standartlastirilarak karsilastiriimistir. Faktor sepetleri
hisseleri fiyat momentumu, kalite, deger, oynaklik ve beta olcUmlerine gore siralar. Model
skorlari goreli gostergelerdir; gelecekteki getiriye iliskin vaat veya fiyat hedefi degildir.
Sonuclar veri kapsamina, secilen doneme ve kullanilan varsayimlara duyarldir. Kurumsal
islemlerden etkilendigi belirlenen yabanci takas kayitlari hesaplamadan cikariimis; olagan disi
fiyat sureksizlikleri model getirilerinde duzeltiimistir. Eksik tarinsel endeks uyeliklerinde son
bilinen bilesim ileri tasinmistir. Degerlendirmeler kisiye o6zel degildir; yatirnm karari oncesinde

guncel finansallar, KAP aciklamalari ve riskler ayrica incelenmelidir.

B midas-arastirma@getmidas.com
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