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Risk istahi, momentum, hacim ve
yabanci akisl ayni anda ne soyluyor?




Risk istahi ne soyluyor?

Capraz Varlik Risk Istahi gdstergemiz BIST 100'Un piyasa geneline
yayilimini, Turkiye'nin risk primi ve kur hareketlerini, kuresel oynakligi ve
yabanci yatirrmci egilimini ortak bir skorda toplar. Amac, tek bir veriye
degil, farkh piyasalardan gelen isaretlerin birlikte ne soyledigine bakmaktir.

Capraz Varlik Risk istah
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Piyasadaki son gorunum

Gecen hafta enflasyon rakamlarini bekliyorduk. Simdi ise iki faiz
cephesini birlikte okumak gerekiyor. Turkiye'de yillik enflasyon
%31,5Te inse de hizmetlerdeki aylik %3,08 artis, gevseme alanini
sinirliyor.

ABD'de 162 bin kisilik istihdam artisinin ardindan 10 yillik tahvil faizi
%4,77 civarinda. Dolar bazinda getiri esiginin yukselmesi, Turkiye
gibi piyasalarda hisse dederlemelerini zorlayan bir dis kosul.

+0,76'dan -0,11e gelen risk istahini bu cercevede okuyoruz. iceride
faiz indirimi beklentisine, disarida pahall finansmana dayanan iki
kuvvet var. Bankalar icin 10 Eylul karari kadar fonlama maliyetlerinin
seyri de belirleyici.

—> Grafik nasil okunur?

Yesil alan daha guclu, kahverengi alan dengeli, kirmizi alan zayif risk istahini gosterir. Skorun esik
uzerinde birkac gun kalmasi ve piyasa katilimiyla desteklenmesi, tek gunluk hareketten daha
anlamlidir. Model sonucu kesin bir piyasa yonu veya getiri tahmini degildir.
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Endeks yukselirken katilim zayif kaliyor

Piyasa genisligi, yukselisin kac hisseye yayildigini gosterir. Mavi ¢izgi, her
gun yukselen ve dusen hisseler arasindaki farkin zaman icindeki
toplamini, turuncu cizgi ise fiyatl 50 gunluk ortalamasinin Uzerinde olan
hisselerin oranini izler. Iki gdstergenin birlikte gliclenmesi, yikselisin daha
genis bir hisse grubunca desteklendigini anlatir.
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Mevcut gorunum

ENERY’nin hacimli yukselisi ile hisselerin yalnizca %34'Unun 50
gunluk ortalamasinin Uzerinde olmasi ayni piyasada yasanlyor.
Gecen haftaki yaklasik %40’tan geri ¢ekilme, lider hisselerle
ortalama hissenin deneyimi arasindaki farki anlatiyor.

10 Eylul kararinin ilk sinavi bankalar olacak. AKBNK ve GARAN'da
hacimli katihmin guclenmesi, faiz beklentisinin sektor genelinde
karsilik buldugunu gosterecek. Sanayi hisselerinin katihmi ise satis
ve kar gorunumunun destek bulup bulmadigini ortaya koyacak.

Dis talep bu ayrimi onemli kiliyor. Gecen hafta aciklanan veride Euro
Bolgesi perakende satis hacmi temmuzda aylik %0,6 geriledi.
Ihracatci sanayi icin diisiik faiz beklentisinin yaninda siparis
bUyumesi de gerekiyor. Bu yuzden artik endeksi kimin tasidigindan
cok, yukselise kimlerin katilabildigine bakiyoruz.

—> Grafik nasil okunur?

Mavi cizgi, yukselen ve dusen hisse sayilarl arasindaki farkin zaman icinde birikmis halidir. Cizginin
dusmesi, dusen hisselerin sayisal olarak daha baskin oldugunu gosterir.

Turuncu cizgi, 50 gunluk ortalamasinin Gzerinde islem goren hisselerin oranidir. Oranin %50'nin altinda
kalmasi, hisselerin cogunda orta vadeli fiyat egiliminin hala zayif olduguna isaret eder.
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Guncel faktor sepetleri

Faktor, hisseleri benzer bir 6zellige gore siralama yontemidir.
Modelimiz fiyat egilimi, finansal kalite, degerleme, oynaklik ve piyasaya
duyarliligi Olcer. Her basliktaki “yiksek” sepet, ilgili 6zelligi daha gucld,
“*dlisUk” sepet ise daha zayif tasiyan hisselerden olusur.

Guncel Faktor Sepetleri

FIYAT MOMENTUMU

) EFOR, VESTL, ASELS, ASTOR, SOKM. KCHOL, ALARK, BIMAS, PASEU, KRDMD,
YUKSEK  bsTKE. BRSAN, GENIL, ENERY, RALYH, HALKB, KTLEV, TUPRS, TKFEN. [EYHO

BALSU, KLRHO, BSOKE, BTCIM, IZENR, DAPGM, SKBNK, MGROS, HEKTS, MAGEN,

DUSUK GWENE, SARKY, REEDR, GRTHO GESAN, OBAMS, BRYAT. QUAGR, MIATK. TTKOM

KALITE

) TURSG, DSTKF, CVKMD, RALYH., GLRMK, ASELS, EUPWR, CCOLA, GESAN, PAHOL,
YUKSEK bAPGM, ENKAI GRTHO, GUBRF, ASTOR, TRMET, TRENJ, BRYAT, GRSEL, TRALT

FENER, IEYHO, HEKTS, VESTL, ZOREN, ODAS, BSOKE, PGSUS, PATEK, CANTE,

DUSUK OTKAR ECILC, REEDR BTCIM, TKFEN, SOKM, GSRAY, IZENR, MIATK, QUAGR

DEGER

5 AKBNK, TUKAS, PGSUS, SOKM, EKGYO, ARCLK, YKBNK, SKBNK, GARAN, TTKOM,
YUKSEK ANSGR, ULKER, BERA, ZOREN, VAKBN, VESTL, ISCTR, THYAO, TSKB

PASEU, ASELS, RALYH, CVKMD, KLRHO, ASTOR, MIATK, EFOR, PATEK, EUPWR,

DUSUK OTKAR, ALTNY, KTLEV, TRALT, GENIL, BSOKE, IZENR, BRSAN, GUBRF

DUSUK OYNAKLIK

5 SISE, THYAO, ISCTR, ULKER, PGSUS, CIMSA, MAVI, TSKB, DOAS, TURSG, GARAN,
YUKSEK " EUREN, SAHOL, ISMEN, FROTO, GSRAY, ANSGR, IEYHO, TUKAS, ARCLK

PASEU, ODINE, BALSU, SKBNK, DSTKF, EUPWR, RALYH, KTLEV, GESAN, EFOR,

DUSUK GWENE, MAGEN, HALKB, ASTOR, GRTHO, PSGYO, TRMET, AKSEN. VESTL, TKFEN

YUKSEK BETA

5 BSOKE, SARKY, RALYH, BTCIM, IZENR, HEKTS, GLRMK, HALKB, SKBNK, GRTHO,
YUKSEK  psGYO, ECILC, BRSAN, TRENJ, AKSEN, TRMET, QUAGR, TRALT, GUBRF, ASTOR

ODINE, IEYHO, DSTKF, ENERY, GRSEL, FENER, EFOR, KUYAS, DOAS, ANSGR,

DUSUK ™ AEFES. GSRAY, CCOLA, BALSU, MGROS, ALARK, TUPRS, REEDR, OBAMS. BIMAS

—> Sepetler nasil okunur?

“Fiyat momentumu” son fiyat eqilimini, “kalite” bilanco ve karlligi, “"deger” finansal gostergelere gore
fiyatl, “dustk oynaklik” fiyat istikrarini, "yUksek beta" ise piyasaya duyarlligi dlcer. “Yuksek" ve “dusuk”,
ozelligin goreli gucunu gosterir, iyi veya kotl oldugu anlamina gelmez. Sepetler alim listesi degil,
hisseleri benzerleriyle karsilastiran bir arastirma filtresidir.
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Momentum onde, fakat
avantajl daraliyor

IsI haritamiz fiyat momentumu, dusuk oynaklik ve yuksek beta
ozelliklerini guclu tasiyan sepetlerle bu ozellikleri zayif tasiyan sepetler
arasindaki yillik getiri farkini karsilastirir. Rakamlar tek bir hissenin veya
butun sepetin getirisi deqil, iki karsit sepet arasindaki performans farkidir.

Yilhk Faktor Getirileri

2021- +17,0% +41,4% -8,3% I R
-40%
2022 - +26,3% +3,4% +7,5%
-20%
2023 - -9,6% +43,3% -29,0%

- 0%

2024 - +30,5% -15,7%

--20%

2025 +57,0% -17,0% -34,5%

- -40%

2026 YBB - +15,3% -3,2% -6,9% - _60%

Fiyat Momentumu Dusuk Oynaklik Yuksek Beta

Tablo neyi gosteriyor?

Gecen haftaki raporumuzda momentumun belirgin tstinligunu
anlatmistik. Yilbasindan bugune farkin %23,8'den %15,3’'e gelmesi,
gecmis liderligin avantajinin daraldigini gosteriyor. DUsuk oynaklik
farkinin —-%3,2'ye yaklasmasi da daha sakin hisselerin goreli
konumundaki iyilesmeye isaret ediyor.

Yuksek beta farki ise hala -%6,9. Dolayisiyla verinin anlattigi,
piyasanin en sert hareket eden hisselere topluca yoneldigi bir donem
deqil. Bizim okumamiz, eski liderlerin yeniden dederlendirildigi ve
fiyat gucune eslik eden finansal o0zelliklerin onem kazandigi yonunde.

Sepetlerde ASTOR hem momentum hem kalite grubunda. VESTL
yuksek momentumda ve dusuk kalite grubunda yer aliyor. Benzer
fiyat glucUnun arkasinda farkl finansal yapilar var. Yuksek kuresel faiz
ortaminda nakit uretimi ve bor¢ yuku bu ayrimi anlamak i¢in one
cikiyor. Buradaki oranlar iki raporun vyillik faktor farklaridir.

—> Tablo nasil okunur?

Yesil hucre, ozelligi gucli tasiyan sepetin zayif sepetten daha iyi, kirmizi hicre ise daha kotu performans
gOsterdigini anlatir. Renk koyulastik¢a fark bayur. Sttunlar faktorleri, satirlar yillari, en alt satir 2026
yilbasindan bugune sonuclari gosterir.
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Yatirim tarzlari arasindaki
fark daraliyor

Faktor Ayrisma Endeksimiz faktor sepetleri arasindaki farkin ne kadar
acildigini olcer. Her tarihte son bir ayin en Iyi ve en zayif faktor sepeti
arasindaki getiri farki hesaplanir.

Faktor Ayrisma Endeksi

--  Donem ortalamasi: 10,2%
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Getiri fark

Mevcut seviye

Faktor farki %8,3’e inerken hisse haritalarinda sert ayrismalar
surtyor. Ortalamalar, sirketler arasindaki farki ortuyor. Tek bir yatirm
tarzi etiketi butun hisseleri aciklamiyor.

Cin’in agustos imalat PMI'I 49,8'e toparlandi, fakat genisleme esigi
50'nin altinda. Bu gorunum, metal ve sanayi sirketlerine yaygin talep
ivmesi atfetmek icin zayif bir dayanak.

KRDMD ve BRSAN yuksek momentum sepetinde, fakat is kosullari
farkli. KRDMD'de celik fiyatlari ve girdi maliyetleri, BRSAN'da siparis
bilesimi ve teslimatlar izlenecek. Faktor tablosu ortak fiyat egilimini,
sirket analizi bunun dayanagini gosteriyor.

—> Grafik nasil okunur?

Cizgi yukseldikce en guclu ve en zayif yatinm tarzi arasindaki getiri farki acilir, dogru faktoru secmek
daha belirleyici olur. Cizgi dustlkce sepetlerin getirileri birbirine yaklasir ve sirketlerin kendi hikayesi
daha fazla onem kazanr.
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Guclu yukselis her zaman guvenli
yukselis deqildir

Haritamiz, fiyati guclu giden bir hissede ayni yondeki yatirnmcilarin ne
kadar yogunlastigini gosterir. Hacim, akis, piyasaya duyarllik, likidite ve

aracl kurum dagilimi birlikte kullanilir. Amacg, guclu egilim ile
kalabaliklasma riskini ayirmaktir.

Konumlanma Haritasi
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Lider hisselerin konumu degisiyor

HALKB'de %25 bedelli sermaye artirimiyla ikincil halka arz basvurusu
ve ABD ceza davasi sonrasi saglanan 1,1 milyar dolarlik dis kaynak one
cikiyor. Dusuk fiili dolasim da fiyat tepkilerini buyuten bir unsur. Gucli
momentum ve kalabaliklasmayi bu sirket gundemiyle birlikte
okuyoruz.

TUPRS guclu momentumla daha dusuk kalabaliklasma bolgesinde.
Gecen hafta petroli yikselten ABD ve Iran gerilimi, rafineride Urtin
marjlarint one ¢ikariyor. Motorin ve benzin fiyatlarinin ham petrol
maliyetine gore seyri burada belirleyici.

ODINE’nin onceki raporda yer alan pozitif momentumunu kaybetmesi,
lider listesinin degistigini gosteriyor. Eski guclu isimleri glncel fiyat ve
IS kosullariyla yeniden degerlendirmek gerekiyor.

— Haritayi 10 saniyede oku
a Saga gidildikce hissenin son donemdeki yukselis egilimi gtclenir.
e Yukari gidildikge ayni yonde konumlanan yatirimcilarin yogunlugu artar.

a Balon buyudukce hissedeki islem hacmi yukselir.

° Yesil, kurumsal yatirmcilarin alim yonundeki desteqini; kirmizi, satis baskisini gosterir.
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Yukselise islem hacmi eslik ediyor mu?

Modelimiz, hissenin son bir aylik getirisini kendi gecmisine gore yuksek
veya dusuk islem hacmiyle karsilastirir. Boylece fiyat hareketine guclu
Islem ilgisinin eslik edip etmedigi gorulur. Hacim, tek basina para girisi
veya finansal iyilesme anlamina gelmez.

Fiyat-Hacim Haritasi
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Hacim her iki yonde de artiyor

Gecen hafta dusuk hacimli ylkselisleri tartisiyorduk. Simdi ENERY'de
yUkselise daha yuksek islem ilgisi eslik ediyor. EUPWR ve GESAN'da
ise fiyat dUserken hacim artiyor.

ENERY ile elektrik ekipmani ureticilerini ayni enerji bashgi altinda
okumak farki gizler. Uretimde elektrik satis fiyati ve enerji maliyeti,
ekipmanda yatirim siparisleri ve tahsilat dongusu one cikar. Yuksek
kUresel faizler uzun vadeli yatirimlarin finansmanini zorlastirir.

EUPWR ve GESAN icin yeni islerin ne hizla nakde dondugu
izlenecek. BRSAN'da pozitif getiriye eslik eden dusuk hacim ise fiyat
hareketinin daha genis islem katilimi kazanip kazanmadigi sorusunu
gundeme getiriyor.

Haritayi 10 saniyede oku

a Sag tarafta son bir ayda yukselen, sol tarafta dlsen hisseler yer alrr.

Sifinn Gzerindeki hacim z-skoru, hissenin kendi gecmisine gore normalden fazla islem gordugunu belirtir.

Sag ust bolge, fiyatin ve islem ilgisinin birlikte guclendigi alandir.

Sag alt bolge, fiyat yukselirken hacmin ayni 6lctde artmadigi alani gosterir.
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Yabanci yatirnmci ilgisi nerede artiyor,

nerede azaliyor?

Yabanci takas payl modelimiz, saklama verilerinde yabanci kurumlar
adina izlenen payin halka acik hisselere oranidir. Modelimiz, sermaye
Islemlerini ayiklayip payi en ¢cok artan ve azalan hisselerle sektorleri siralar.

Yabanci Takas Payindaki En Buyuk Degisimler

Yabanci takas payi en ¢cok artanlar

EGEGY

BIGTK
BULGS
CEMZY

ISMEN
RGYAS
ZERGY

+1,56 puan

DAPGM +1,54 puan

TGSAS

+1,46 puan

MIATK

+1,22 puan

o
—

2

Pay degisimi (ylizde puan)

+4,87 puan

+4,42 puan

+3,29 puan

+2,60 puan

+2,78 puan

+2,37 puan

EFOR
CWENE
ESCAR
GESAN
INFO
ASTOR
MGROS
EKGYO
KTLEV
KBORU

Yabanci takas payi en ¢ok azalanlar

-4,97 puan
-4,05 puan

-2,58 puan

-2,36 puan

-2,31 puan

-1,81 puan

-1,80 puan

-1,59 puan
-1,42 puan

-1,39 puan

-6 -5 -4 -3 =7
Pay degisimi (ylizde puan)

Sektor Bazinda Arindiriimis Yabanci Takas Payi Degisimi

iletisim (n=2)

Diger (n=40)

GYO ve insaat (n=17)
Ulastirma ve Havacilik (n=13)
Enerji (n=54)

Saglik (n=4)

Teknoloji (n=38)

Metal ve Malzeme (n=69)
Tuketim (n=113)

Finans (n=151)

Elektrik ve Altyapi (n=85)

Sektorel gorunum

-0,02 puan

-0,03 puan

+0,06 puan
+0,03 puan

+0,03 puan

+0,03 puan

+0,02 puan

+0,01 puan

+0,01 puan

+0,01 puan

0.00 0.05 0.10
Arindiriimis ortalama pay degisimi (ytzde puan)

—_—
O -

EFOR yuksek momentum sepetinde, yabanci takas payi ise 4,97 puan
azaldi. GESAN'da 2,36, ASTOR'da 1,81 puanlik azalis var. Fiyat liderligi

lle yabanci sahipligi ayni listeyi Uretmiyor.

Artislar EGEGY ve BIGTK'de one cikiyor. Elektrik ve altyapida ortalama
—-0,03 puan, tek tek hisselerdeki degisimden ¢cok daha kucuk. Gecgen
haftaki secicilik tespiti somutlasiyor: genis sektor hareketinden ¢ok
sirket bazinda sahiplik degisimi goruyoruz.

A\
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Yabanci payinin yuksek olmasi,

yeni alim geldigi anlamina gelmez

Haritamiz yabanci takas payinin seviyesini ve donem i¢indeki
degisimini birlikte gosterir. Yuksek sahiplik mevcut dagilimi, paydaki
artis veya azalis ise bu dagilimin degisimini anlatir. Bu iki olgu ayni
yonde hareket etmek zorunda degildir.

Yabanci Takas Payi Haritasi
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ASTOR'da haber ve takas farklilasiyor

ASTOR'Un 2 Eylil'de duyurdugu yaklasik 351 milyon TLlik TEIAS
sozlesmesi siparislere somut katki sagladi . Ayni donemde yabanci
takas pay! 1,81 puan azaldi. Gegcen haftaki momentum ve
kalabaliklasma tespitimizi bu kez is akisi ile sahiplik Uzerinden izliyoruz.

ASTOR yuksek kalite, momentum ve dusuk deder grubunda. Bu
birlesim, guclu finansal ozelliklerin yaninda goreli carpanlarin da
yuksek olduguna isaret ediyor. Yeni siparisi yalnizca tutariyla
degerlendirmek eksik kalir.

Ekonomik katki, isin hangi marjla teslim edilecedi ve nakde ne zaman
donecedinde sakli. Sonraki finansal raporlarda satis buylmesiyle
faaliyet nakit akisinin birlikte ilerlemesi, guclu fiyat egiliminin temel
dayanagini degerlendirmeyi saglayacak.

— Haritayi 10 saniyede oku

X Ekseni Donem sonundaki yabanci sahiplik oranidir, saga gidildikce mevcut yabanci payi artar.
Y Ekseni Son haftadaki degisimdir. Yukari yon yeni alimi, asagi yon satisi gosterir.
Renk Yesil noktalar yabanci payi artan, kirmizi noktalar payi azalan hisselerdir.
Kesikli Cizgi Evrenin medyan yabanci sahiplik oranini gosterir.
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Kurumsal yatirnmci hareketi, fiyattan
once sinyal verebilir mi?

Bu tablolar kurumsal sahiplik degisimini goreli fiyat performansi ve
diger model girdileriyle birlikte degerlendirir. Gorselde BIST 100
olarak adlandirilan karsilastirma, kodda esit agirlikli model
referansina dayanir. Kurumsal pay degisimi ile AKD skoru farkli
olculerdir. Liste dogrudan alim veya satim onerisi degildir.

Kurumsal Pay Gostergesi Artan Hisseler

Kurumsal Pay BIST 100'e Gore Model

AR 21z Degisimi 1 Aylik Getiri Skoru

Ulastirma ve -
PASEU Havacilik +1,15 -7,3% 1,90

Kurumsal Pay Gostergesi Azalan Hisseler

Kurumsal Pay BIST 100’e Gore Model

Al 21z 0y Degigimi 1 Aylik Getiri Skoru

EKGYO Finans -1,90 +10,2%

One cikanlar

PASEU’da kurumsal pay 1,15 puan artarken, bir aylik getiri model
referansinin 7,3 puan gerisinde. EKGYQO’da ise pay 1,90 puan
azalirken gdreli getiri 10,2 puan pozitif. Onceki raporda yer alan fiyat
ve sahiplik ayriminin bu haftaki iki ytzu bunlar.

PASEU'da pay artisinin devami ve fiyatin referansa gore toparlanmasi
birlikte izlenecek. EKGYO'da 14 Eylul Hasdal 2. Etap ihalesi somut bir
degerlendirme noktasl. Teklifin bUyuklUgu kadar sirketin gelir payi ve
tahsilat takvimi de onemli. Boylece sahiplik verisini, sirket degerine
katkl yaratacak nakit akisinin kosullariyla karsilastirabilecegiz.

—> Tablo nasil okunur?

Kurumsal Pay Degisimi, kurumsal yatirimci payindaki degisimi gosterir. BIST 100'e Gore 1 Aylik Getiri,
hissenin son bir ayda BIST 100%e gore performansini, skor ise kurumsal pay degisimi ile fiyat tepkisinin
birlikte gucunu gosterir. Kurumsal pay artarken hisse gerideyse, alim henuz fiyata yansimamis olabilir, ancak
bu sinyal sirketin finansallariyla ayrica dogrulanmalidir.
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Yeni haftada izlenecek uc olasilik

10 Eylul TCMB karari ve 11 Eylul ABD enflasyonu sonrasinda bankalar,
elektrik ekipmanlari ve GYO hisselerinde asagidaki kosullar izlenebilir.

Yukselis daha fazla hisseye yayilirsa

Piyasada gorulecekler

AKBNK ve GARAN'da hacimli katilim guclenir, 50 gunluk ortalama
uzerindeki pay %34'ten yukselir.

Yatirnmci neyi kontrol etmeli?

Banka hareketine sanayi de katiliyor mu? Bu katilim, faiz
beklentisinin sirketlere yayilma olcusu olacak.

Liderlik birkac¢ hissede kalirsa

Piyasada gorulecekler

ENERY’de fiyat ve hacim gucglu kalirken BRSAN'da hacim zayif
kalirsa, genel katilim sinirli seyreder.

Yatinmci neyi kontrol etmeli?

ASTOR'da siparislerin nakde donusu, EKGYQO’da 14 Eylul ihalesinin
gelir pay! ve tahsilat takvimi dederlendirilecek.

Risk alma isteqi zayiflarsa

Piyasada gorulecekler

ABD faizleri ve enerji maliyetleri yuksek kalir, EUPWR ve
GESAN'daki hacimli dususler yayginlasir.

Yatirimci neyi kontrol etmeli?

Ekipman sirketlerinde tahsilat ve finansman yuku, TUPRS’ta Urun
marijlari izlenecek. Ortak baski karlliga farkl kanallardan yansir.

— Her hafta ayni bes soruyu sorun:

Risk alma istegi gugleniyor mu? ¢ Yukselise daha fazla hisse katiliyor mu? ¢ Son donemin lider hisseleri
deqisiyor mu? e Islem hacmi fiyat hareketini destekliyor mu? e Yabanci ve kurumsal yatirnmci hareketleri
ayni yonu mu gosteriyor?
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatinnm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan bilgiler ise genel nitelikte olup
raporda yer alan kisilerin yorum ve goruslerini icermektedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Veri ve
grafikler guvenilirligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmistir. Bu bilgiler 1siginda
yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuclarindan sirketimiz hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, sirketimizin yazil izni olmadikc¢a icerigi kismen ya da tamamen
ucuncu kisilerce hicbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz,
kullanilamaz. llave olarak, burada yer alan dokiimanlar ile ilgili olarak yukaridaki
aclklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi Ulkelerdeki yasal duzenlemelerden kaynakl tum

talep ve dava haklarimiz sakhdir.

Grafikler Python ile uretilmis; fiyat, hacim, endeks, yabanci takas, araci kurum dagilimi ve
sirket verileri belirlenen tarih araliklarinda standartlastirilarak karsilastiriimistir. Faktor sepetleri
hisseleri fiyat momentumu, kalite, deger, oynaklik ve beta olcUmlerine gore siralar. Model
skorlari goreli gostergelerdir; gelecekteki getiriye iliskin vaat veya fiyat hedefi degildir.
Sonuclar veri kapsamina, secilen doneme ve kullanilan varsayimlara duyarldir. Kurumsal
islemlerden etkilendigi belirlenen yabanci takas kayitlari hesaplamadan cikariimis; olagan disi
fiyat sureksizlikleri model getirilerinde duzeltiimistir. Eksik tarinsel endeks uyeliklerinde son
bilinen bilesim ileri tasinmistir. Degerlendirmeler kisiye o6zel degildir; yatirnm karari oncesinde

guncel finansallar, KAP aciklamalari ve riskler ayrica incelenmelidir.

B midas-arastirma@getmidas.com
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