Pozisyon
Radari

Buyuk oyuncular nasil konumlaniyor?




Bu hafta dort rakam
one cikti

Dunyada buyuk fonlarin ve Turkiye'de vadeli piyasalarin
haftasi dort rakamda.

103.614

-372.318

+%18,7

+%1,2

Fonlarin altinda tuttugu net alim
pozisyonu, kontrat cinsinden. Altin, 3-13
Kasim'’da %1,1 geriledi.

Fonlarin S&P 500 vadelilerindeki net satis
pozisyonu, kontrat cinsinden. Endeks
haftay!l %2,5 yukselisle kapatti.

Dolar/TL aralik vadelisinde acik pozisyon
bir haftada %18,7 arttl. Kasim vadesi
yerinde saydl, yeni ilgi aralik ayina yoneldi.

BIST 30 aralik vadelisindeki acik
pozisyonun haftalik artisi. Ayni kontratin
uzlasma fiyati %3,6 yukseldi.

Raporda neler var?

DUnyada buyuk fonlar ne yapiyor? Sayfa 2-3
Dolar bazli vadelilerde ne degisti? Sayfa 4
VIOP'ta ilgi nereye yodneliyor? Sayfa 5-8
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Fonlar altinda
net alimda kaliyor

ABD’'deki resmi tatil nedeniyle bu sayida CFTC'nin bir onceki
aciklanan verileri kullanildi. O tarinten 13 Kasim’a kadar altin

%11, bakir %4,9 geriledi. S&P 500 ise 5 Kasim'daki sert
dususun ardindan kayiplarini telafi etti.

Buyuk fonlarin net pozisyonu

Piyasa Long Short Net Haftalik degisim

Altin
Managed Money

122.283 18.669 103.614 -1.948

Gumus 17522  13.487 4.035 +714
Managed Money
Bakir 58.634  23.744  34.890 -5.685
Managed Money
Platin 17.831 19114 -1.283 -3.048
Managed Money
Faladyum 6.207 21423  -15.216 -1.919
Managed Money
Euro FX 119.238  197.797  -78.559 ~6.985
Leveraged Funds
E-mini S&P 500 155269 497587  -372.318 +28.286

Leveraged Funds

Nasil okunur? Long, fiyatin yukselecegqi beklentisiyle, short ise
dusecedi beklentisiyle acilan pozisyondur. Net pozisyon ise ikisi
arasindaki farktir. Fonlarin ne yaptigini gosterir ama fiyatin nereye
gidecegini soylemez.
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Fonlarin pozisyonu ve
fiyatlar nasil degisti?

Gumus disindaki metallerde fonlarin net pozisyonu gerilemisti.
Bakir 3 Kasim’dan bu yana %4,9 dustlu. ABD'de ekim enflasyonu
beklentiyi asinca Fed'in aralikta faiz artirma ihtimali konusuldu.
Altin haftayl %4,6 dususle kapatti.

S&P 500’de fonlarin net satis pozisyonu 28.286 kontrat azalmisti.
Endeks haftayl %2,5 yukselisle kapatti. Euro vadelilerinde net
satis pozisyonu artmisti. Euro/dolar ise 3 Kasim'dan bu yana %1,5
geriledi.

Emtiada fonlarin haftalik net degisimi

Gimius | +714
Paladyum -1.919 (S
Altin -1.948 (D
Platin -3.048 (S
Bakir -5.685 (e

Endeks ve dovizde fonlarin
haftalik net degisimi

E-mini S&P 500 S +28.286

Euro FX -6.985 (D

Kaynak: CFTC, 3 Kasim 2026. Fiyatlar: Matriks, Twelve Data ve Investing.com. Donemler ve
spot/vadeli ayrimi: sayfa 9.

Nasil okunur? Net pozisyondaki artis yesil, azalis kirmizi renk ile
gosterilir. Iki grafigin élcedi farklidir.

‘\\ Pozisyon Radari 3/9




Metallerde fiyat dustu,
pozisyonlar ayristi

Altin ve gumusun aralik vadelileri haftada yaklasik %4
geriledi. Altinda acik pozisyon %1,3 artarken gumuste
%3,0 azaldi. Fiyat yonu ayni, pozisyon hareketi farkili.

Euro/dolar kasim vadelisinde fiyat %0,9 gerilerken acik

pozisyon %24,0 artti. Haftalik islem miktari ise %431
dustu. Acik pozisyon artarken islem miktari azaldi.

Dolar bazli vadelilerde gorunum

Altin -%41 83.690 +%13 107.200
Gumus -%4,2  186.087 -%3,0 459.901
Euro/dolar

-%0,9 20137 +%24,0 11.547

Nasil okunur? Her kontratin iki tarinteki verisi karsilastirilir. AP,
aclk pozisyondur. Acik pozisyon ve islem miktari kontrat adediyle
gosterilir. AP artisi tek basina long veya short agirligini gostermez.
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Dolar/TL'de yeni ilgi
aralik vadesinde

Dolar/TL aralik vadelisinde acik pozisyon bir haftada 1,42
milyondan 1,69 milyon kontrata ciktl. Kasim vadesindeki
aclk pozisyon 3,67 milyonda, vadeli kur ise yatay kaldi.

TCMB, 2026 sonu enflasyon tahminini %29,5’e, 2027 ara
hedefini %21e yukseltti. TCMB'nin 10 Aralik’taki faiz karari
izlenecek. Spot kur haftay! %0,4 artisla 50,37'de kapatti.

Not: Kasim kontratlarinin vadesi 30 Kasim'da doluyor. Vade
yaklastikca pozisyonlar sonraki vadeye tasinabillir.

Vadelere gore dolar/TL
aclik pozisyonu

@ 6 Kasim @ 13 Kasim
4,0 3,67 3,67
3,0
20 142 09
1’0 . .
0,0
Kasim vadeli Aralik vadeli

Kaynak: Borsa Istanbul, 6 ve 13 Kasim 2026 giin sonu pozisyon dosyalari ve giinliik
blltenler. TCMB. Grafikte acik pozisyon milyon kontrat cinsindendir.
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Hisse vadelilerinde
pozisyonlar ayristi

BIST 100 haftayl %3,1, BIST 30 %3,9 yukselisle kapatti. Hisse
vadelilerinde ise fiyat ve acik pozisyon degisimleri farkhlasti.

TUpras vadelisinde fiyat %5,5, acik pozisyon %22,5 artti.
Hektas ve Sabanci Holding vadelilerinde fiyat duserken acgik
pozisyon buyudu. Kardemir, Halkbank ve Yapi Kredi
vadelilerinde ise fiyat yukselirken acik pozisyon azaldi.

Fiyat ve acik pozisyon, kasim vadesi

Sirket Acik pozisyon Acik poz. % Fiyat %
ISEF:? 115.851 +%22,5 +%5,5
o gy el 766.001 +%16 5 %51
g:ﬁg[\m Holding 556.391 +%10 5 _%2 7
S el 6.503.596 +%2 4 +%0.6
I'gi(J:erFide ls Bankasi 5 339.897 %20 %14
Isé)ll\”\(/e Kredi Bankasi 1973.780 %73 +%1.0
'Hrz[iié/e Halk Bankasi 158120 %148 +%2 4
kil 174.698 -%15,2 +%7.0
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Yabancilarin VIOP’taki
payl 12 ayin zirvesinde

Son aciklanan veriye gére ekimde VIOP islem hacminin
%45,9'u yabancilardan geldi. Bu, son 12 ayin en yuksek

pay!.

BIST 100 kasimin ilk iki haftasinda sirasiyla %6,7 ve %3,
yukseldi. Kasim verisiyle yabanci payindaki artisin surup
surmedigi gorulecek.

VIOP’ta yabanci payi, son 12 ay

%48

%45,9
%46

%44

%42
%41,9
%40
Ara 25 Sub Nis Haz Agu EKi

%45,9 +1,6 puan %24,7

Ekim 2026 yabanci payi Bir yil onceye gore 2013'te yabanci payi
(Ekim 2025: %44,2)

Kaynak: Borsa Istanbul, VIOP islem hacminin yerli/yabanci dagilimi. Puan farki,
yuvarlanmamis oranlardan hesaplandi.

Nasil okunur? Yabancilarin islem hacmindeki payini gosterir.
Yukselis veya dusus beklentisiyle pozisyon aldiklarini gostermez.
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BIST 30'da yukselise
pozisyon artisi eslik etti

BIST 30 aralik vadelisinin uzlasma fiyati haftada %3,6
artarak 15.414’°e ciktl. Acik pozisyon %1,2 artisla 445.640

kontrata ulasti. Fiyat artisina acgik pozisyon artisi eslik etti.

Aralik vadesinde aclk pozisyon

440.168 445.640
6 Kasim 13 Kasim

Vadelere gore gorunum

Vade Uzlasma Fiyat % Acik poz. Acik poz. %
Aralik 2026 15.414 +%3,6 445.640 +%1,2
Subat 2027 16.102 +%3,6 6.320 +%38,8
Nisan 2027 16.716 +%3,6 744 +%51,2

Kaynak: Borsa Istanbul glinliik biilten ve giin sonu pozisyon dosyalari, 6 ve 13 Kasim 2026.
Degisimler haftaliktir. Fiyatlar puan, acik pozisyon kontrat cinsindendir.

Nasil okunur? BIST 30 acik pozisyonunun %98,4U aralik
vadesinde. Uzak vadelerdeki yuksek artis oranlari dusuk
baslangi¢c degerlerinden kaynaklaniyor. Acik pozisyon tek basina
piyasanin yonunu gostermez.
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Pozisyonlari vadenizle
birlikte okuyun

Buyuk fonlarin pozisyonlarini, agik pozisyon degisimlerini
ve yatirimcilarin islem paylarini birlikte okumak daha
genis bir cerceve sunar. Bu bultende her hafta ayni
gostergeleri takip edeceqiz.

Veri kaynaklar

Pozisyonlar: CFTC (3 Kasim 2026), Borsa Istanbul (6 ve 13 Kasim 2026).
Global fiyatlar: Matriks, spot altin (3-13 ve 6-13 Kasim). Twelve Data, spot
euro/dolar (3-13 Kasim). Investing.com, COMEX bakir aralik 2026 vadelisi
(3-13 Kasim) ve S&P 500 endeksi (glinlik seri: 3-13 Kasim, haftalik getiri:
6-13 Kasim). Getiriler kapanistan kapanisa hesaplandi.

Yerli/yabanci payi: Borsa Istanbul. Makro veriler: TCMB.

Yasal uyari

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan bilgiler ise genel nitelikte olup raporda
yer alan kisilerin yorum ve goruslerini icermektedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Veri ve grafikler
guvenilirligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmistir. Bu bilgiler
Isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin
sonuclarindan sirketimiz hi¢bir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
sirketimizin yazili izni olmadikca icerigi kismen ya da tamamen ucuncu
Kisilerce hicbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti
yapilamaz, kullanilamaz. llave olarak, burada yer alan dokiimanlar ile ilgili
olarak yukaridaki aciklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi Ulkelerdeki
yasal duzenlemelerden kaynakli tum talep ve dava haklarimiz sakhdir.

midas-arastirma@getmidas.com
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