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Risk istahl, momentum, hacim ve
yabanci akisi ayni anda ne soyluyor?




Faiz indi, bilanco sinavi basladi

Capraz Varlik Risk Istahi gdstergemiz BIST 100'Un piyasa geneline
yayilimini, Turkiye'nin risk primi ve kur hareketlerini, kuresel oynakligi
ve yabanci yatirimci egilimini ortak bir skorda toplar. Amac, tek bir
veriye deqil, farkli piyasalardan gelen isaretlerin birlikte ne
soyledigine bakmaktir.

Capraz Varlik Risk istahi

-1,24
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Ucuzlayan kredi her sorunu ¢cozmuyor

TCMB 22 Ekim'de politika faizini %37'den %36'ya indirdi. Buna
ragmen 23 Ekim’de risk istahi skoru —1,24 ile zayif bolgede kaldi.
Bizce bu ayrisma, sirketlerin bor¢clanma maliyetindeki olasi dususun
kar beklentisini tek basina degistirmeye yetmedigini gosteriyor.

Iceride faiz diiserken disaridaki kosullar farkl. Fed'in eyliildeki son
adimi faiz artisiydi. 28 Ekim karari oncesinde dolar faizinin %3,75 ile
%4 araliginda olmasi, doviz borcu tasiyan sirketler icin maliyet
baskisinin surdugu anlamina geliyor. TCMB de yuksek enerji
fiyatlarini enflasyon acisindan risk olarak vurguluyor.

Bu nedenle bu sayida onceligimiz, daha dusuk faizin yaninda
faaliyetlerinden de destek bulan sirketler. TAV'In aciklanan
sonuclarinda bu destedi, bankalarda ise yaklasan bilancgolarin
yanitlayacagqi sorulari inceliyoruz. Gorusumuzu guclendirecek
gelisme, finansman gideri hafiflerken satislarin ve faaliyet karinin da
toparlanmasi olacak.

— Grafik nasil okunur?

Yesil alan daha gugcll, kahverengi alan dengeli, kirmizi alan zayif risk istahini gosterir. Skorun
esik Uzerinde birkac gun kalmasi ve piyasa katilimiyla desteklenmesi, tek gunlUk hareketten
daha anlamlidir. Model sonucu kesin bir piyasa yonu veya getiri tahmini degildir.
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Indirim sonrasi talep sinamasi

Piyasa genisligi, yukselisin ka¢ hisseye yayildigini gosterir. Mavi cizgi,
her gun yukselen ve dusen hisseler arasindaki farkin zaman icindeki
toplamini, turuncu ¢izgi ise fiyati 50 gunluk ortalamasinin Uzerinde
olan hisselerin oranini izler. ki gdstergenin birlikte giiclenmesi,
yukselisin daha genis bir hisse grubunca desteklendigini anlatir.

Piyasa Genisligi | Son 3 Ay
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Ucuzlayan kredi ne zaman talebe doner?

26 Ekim'de 50 gunluk ortalamasinin Uzerindeki hisselerin orani
grafikte yaklasik %3’e indi. Yukselen ve dusen hisselerin birikimli
dengesi de son ug¢ ayin dip bolgesinde. Faiz indiriminin ardindan
gecen seanslar, fiyat egilimini degistiremed.i.

Ayni gunlerin ekonomik verileri bu zayifhgin sirketler acisindan
neden onemli oldugunu anlatiyor. Ekimde tuketici guveni 91,9'dan
84,8'e dustu. Dayanikli tuketim harcamasi yapma dusuncesi de
zayifladi. Daha dusuk kredi faizi, gelirine glivenmeyen tuketicinin
otomobil ya da beyaz esya talebini hemen canlandirmayabilir.

Bu yuzden dusuk fiyath gortinen sirketlerde satis adedi ile karhhg
birlikte arlyoruz. Ford Otosan’in yaklasan sonuglari bu ayrimi
somutlastiracak. Bankalarda ise kredi talebinin yaninda, mevcut
krediler icin ayrilan karsiliklarin nasil degistigi belirleyici olacak.

— Grafik nasil okunur?

Mavi ¢izgi, yukselen ve dlsen hisse sayilari arasindaki farkin zaman icinde birikmis halidir.
Cizginin dusmesi, dusen hisselerin sayisal olarak daha baskin oldugunu gosterir.

Turuncu ¢izgi, 50 gunltk ortalamasinin Uzerinde islem goren hisselerin oranidir. Oranin %50'nin
altinda kalmasi, hisselerin cogunda orta vadeli fiyat egiliminin hala zayif olduguna isaret eder.
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Sepetlerde yeni sirket sorulari

TAV ve GLYHO fiyat momentumu, Aksa Akrilik diisiik oynaklik, Ulker

deger sepetinde yer aliyor. Bu 6zellik

egilimini yeni isler destekliyor mu, daha sakin hissede faaliyet riski

er farkl sorular doguruyor. Fiyat

azaldi mi, dustk degerleme karhliktaki baskiy! karsiliyor mu? Sonraki
sayfalarda modelin isaretlerini sirket gelismeleriyle birlikte ele aliyoruz.

Guncel Faktor Sepetleri

FIYAT MOMENTUMU

) AYGAZ, TKFEN, TAVHL, KCHOL, ENTRA, ALBRK, ALARK, GARAN. SAHOL, RYSAS,
YUKSEK  GLYHO, AKFYE, ENJSA, YKBNK, HALKB, BRSAN, SOKM, TUPRS, ENERY, AHGAZ

BINHO, BTCIM, CWENE, VESTL, ZOR

EN, KATMR, ECZYT, GUBRF, TURSG, ODAS,

DUSUK EUREN ASTOR OBAMS, HEKTS, GLRMK, EGEEN, ECILC, SASA, KARSN, ARCLK

KALITE

) PAHOL, CCOLA, EGGUB, GUBRF, ENKAI, GLYHO, CVKMD, LMKDC, GWIND, FENER,
YUKSEK  KATMR ASTOR, TRMET, TRENJ, RGYAS, BRYAT, TRALT, GRSEL, TRGYO, TCKRC

s HEKTS, VESTL, PGSUS, ZOREN, ODAS, OTKAR, CANTE, ECILC, BINHO, SOKM,
bl ARCLK, TTRAK, BTCIM, ECZYT, MGROS, KARSN, TKFEN, AKCNS, TUKAS, THYAO

DEGER

5 ANSGR, PETKM, PGSUS, ODAS, ISCTR, EKGYO, ULKER, ARCLK, PAHOL, KORDS,
YUKSEK " ALBRK, BTCIM, EUREN, KATMR, BERA, ZOREN, THYAO, TSKB, VESTL

— ASELS, CVKMD, ASTOR, TRALT, ALTNY, BRSAN, RYSAS, AHGAZ, ENERY, TCKRC,
DUSUK AKCNS, OTKAR, AKSEN, ENTRA, EGEEN, ANHYT, GUBRF, KCAER, BIMAS

DUSUK OYNAKLIK

5 AEFES, AKSA, ENTRA, TSKB, MPARK, SOKM, BIMAS, DOHOL, TCELL, FROTO,
YUKSEK  RGYAS, CIMSA, ANSGR, PGSUS, THYAO, ARCLK, GWIND, DOAS, TTRAK, TRGYO

DUSH CWENE, TKFEN, ASTOR, BINHO, KARSN, KORDS, TCKRC, EGEEN, HALKB, BTCIM,
SN RYSAS, ALTNY, CVKMD, GUBRF, SASA, ECILC, TRALT, TRMET, GLRMK, PETKM

YUKSEK BETA

TRALT, ISCTR, GLRMK, SISE, TTKOM, HEKTS, ALTNY, CWENE, TKFEN, TCKRC,

YUKSEK " PETKM, EKGYO, PAHOL, SASA, VAK

BN, ECILC, ASELS, GUBRF, KORDS, ASTOR

o RYSAS CANTE, TTRAK, GRSEL, ZOREN, AGHOL, ENTRA. CCOLA, AKFYE, RGYAS,
DUSUK TRGYO, ANHYT, AKSA. MGROS DOAS. AEFES, AKCNS, SOKM. TURSG, ANSGR

—> Sepetler nasil okunur?

“Fiyat momentumu” son fiyat egilimini, “kalite” bilanco ve karlilidi, “deger” finansal gostergelere
gore fiyatl, “dlsuk oynakhk” fiyat istikrarini, “yuksek beta” ise piyasaya duyarhhgi olcer. “YUksek”

ve “dusUk”, ozelligin goreli glcunu gosterir, iyi vey

a kotl oldugu anlamina gelmez. Sepetler alim

listesi dedil, hisseleri benzerleriyle karsilastiran bir arastirma filtresidir.
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Momentumun arkasinda yeni isler

Is1 haritamiz fiyat momentumu, dusuk oynaklik ve yuksek beta
ozelliklerini guclu tasiyan sepetlerle bu ozellikleri zayif tasiyan
sepetler arasindaki yillik getiri farkini karsilastirir. Rakamlar tek bir
hissenin veya butln sepetin getirisi degil, iki karsit sepet arasindaki
performans farkidir.

Yilhk Faktor Getirileri

-100%
2021 - +7,4% +51,4% +10,8% I
-75%
2022 - +18,6 % -9.1% -16,5% - 50%
-25%
2023 - -18,2% +49,2% -28,9%
- 0%
2024 - +20,9% +52,4% +27,0%
- -25%
2025 - +36,9% -21,3% -29,0% - -50%
- =75%
2026 YBB +141,6% +135,0% +6,4%
. - -100%
Fiyat Momentumu Dusuk Oynaklik Yuksek Beta

GLYHO'da buyume 2027'ye uzaniyor

26 Ekim itibariyla yilbasindan beri guclu ve zayif sepetler arasindaki
fark momentumda 141,6, dlUsuk oynaklikta 135 puana ulasti. Yuksek
betadaki fark ise 6,4 puan. Piyasaya daha yuksek duyarliliktan ¢ok,

belirli fiyat ozellikleri ayrisma yaratti. Sirketlerde bu farki surdurecek
yeni kazang alanlari ariyoruz.

Momentum ve kalite sepetlerindeki GLYHO, 27 Ekim sabahi St.
Vincent Kruvaziyer Limant i¢in 30 yillik imtiyaz sozlesmesini duyurdu.
Hazirandaki on anlasmanin baglayici sozlesmeye donusmesi,
buyume planini somutlastirdi.

On kosullar tamamlanirsa isletmenin 2027'nin ilk ceyreginde
devralinmasi hedefleniyor. Ardindan asamall modernizasyon ve
Kapasite yatirimi planlaniyor. Bizce bu haberin dederi, mevcut
naftanin karindan ¢ok gelecek yillarin gelir alanini genisletmesinde.
Devir takvimi ve henuz aciklanmayan yatirim tutari, buyumenin nakit
karsihgini belirleyecek.

— Tablo nasil okunur?

Yesil hlucre, 0zelligi glcll tasiyan sepetin zayif sepetten daha iyi, kirmizi hicre ise daha kot
performans gosterdigini anlatir. Renk koyulastik¢a fark buyur. SGtunlar faktorleri, satirlar yillari,
en alt satir 2026 yilbasindan bugine sonuglari gosterir.
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Ayrismanin bilanco karsiligi

Faktor Ayrisma Endeksimiz faktor sepetleri arasindaki farkin ne
kadar acildigini olcer. Her tarihte son bir ayin en iyi ve en zayif
faktor sepeti arasindaki getiri farki hesaplanir.

Faktor Ayrisma Endeksi

-- Donem ortalamasi: 17,3%

Sub 2025 Nis 2025 Haz 2025 Agu 2025 Eki2025 Ara 2025 Sub 2026 Nis 2026 Haz 2026 Agu 2026 Eki2026

TAV'da karin kaynagi degisiyor

Son bir ayin en gucll ve en zayif faktor sepeti arasindaki fark 26
Ekim'de yaklasik 57 puana ciktl. Bu olgcekte ayrismada, fiyatin one
cikardigi sirketin karini hangi kalemlerin buyuttugu daha onemli hale
geliyor.

TAV'In 21 Ekim'de acikladigi dokuz aylik sonuclarda euro bazinda gelir
%5, FAVOK %7, net kar %130 artti. Net kardaki sicramada kur
zararinin azalmasi ve ertelenmis vergi geliri etkiliydi. Bizim daha kalic
buldugumuz destek, faaliyetlerden gelen nakdin %22 artarak 306,/
milyon euro seviyesine ulasmasi.

Antalya’da yolcu basina gumruksuz magaza harcamasi 8,3 euro
seviyesinden 10'a ¢iktl. Almatr'daki tarife artislarinin yakit satisindaki
zayIfhgi ne olgude karsilayacagi ise son ¢eyredin sorusu. Temmuzda
indirilen 580-630 milyon euro, yillik FAVOK hedefini korunuyor. Ticari
gelir ve tarife katkisinin surmesi, TAV'daki gorece gugclu fiyat egilimine
dayanak sadlayabilir.

—> Grafik nasil okunur?

Cizgi yukseldikce en guclu ve en zayif yatirim tarzi arasindaki getiri farki acilir, dogru faktoru
secmek daha belirleyici olur. Cizgi dustukce sepetlerin getirileri birbirine yaklasir ve sirketlerin
kendi hikayesi daha fazla dnem kazanrr.
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Bankalarda iki farkli destek

Haritamiz, fiyati gucll giden bir hissede ayni yondeki yatirrmcilarin
ne kadar yogunlastigini gosterir. Hacim, akis, piyasa duyarlihgi,
likidite ve araci kurum dagilimi birlikte kullanilir. Amacg, guclu egilim
lle kalabaliklasma riskini ayirmaktir.

Konumlanma Haritasi
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Dis kaynak ve mevduat maliyeti

GARAN ve YKBNK haritada guc¢lu momentumla birlikte yuksek
yatirimci yogunlugu gosteriyor. 22 Ekim indiriminin etkisi son ¢ceyrege
ait olacak. Aciklanacak Ucuncu ceyrek sonuclari onceki faiz kosullarini
yansitacak.

Garanti BBVA 20 Ekim'de 400 milyon euro uzun vadeli dis kaynak
sagladi. Bu islem kredi verme kapasitesini ve bor¢ vadesini
destekliyor. 28 Ekim sonuclarinda ise mevduat maliyetinin net faiz
gelirine etkisi belirleyici. Ikinci ceyrekte swap dahil marj 65 baz puan
daralmisti.

Yapi Kredi'nin 3 Kasim sonugclarinda kredi karsiliklari 6ne cikiyor. IIK
yarida kredi risk maliyeti, yillik 150-175 baz puan hedefinin Uzerinde,
201 baz puandaydi. Mevduat maliyetindeki dusus bu giderle
tuketilmezse kar toparlanmasina daha fazla guvenebiliriz.

—> Haritayi1 10 saniyede oku
° Saga gidildikce hissenin son donemdeki yukselis egilimi guclenir.
e Yukari gidildikge ayni yonde konumlanan yatirimcilarin yogunlugu artar.

e Balon buyudukce hissedeki islem hacmi yukselir.

6 Yesil, kurumsal yatirimcilarin alim yonundeki destegini; kirmizi, satis baskisini gosterir.
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Hacim yukseldi, fiyat direnemedi

Modelimiz, hissenin son bir aylik getirisini kendi ge¢cmisine gore
yUksek veya dusuk islem hacmiyle karsilastirir. Boylece fiyat
hareketine guclu islem ilgisinin eslik edip etmedigi gorulur. Hacim, tek
basina para girisi veya finansal iyilesme anlamina gelmez.

Fiyat-Hacim Haritasi
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Aksa'da ortak destegi, Akfen'de yeni lisans

Aksa Akrilik, yuksek hacme ragmen son bir aylik getirisi negatif
kalan hisselerden. Akkok Holding 20-23 Ekim’de toplam 7,54 milyon
TL nominal pay aldi. Ana ortak alimlarina ragmen fiyatin
toparlanamamasi, karsi baskiyl gorunur kiliyor.

Sirket ilk yarida yaklasik %90 kapasite kullanimi bildirmis, hammadde
fiyatlarinin bazi siparisleri one ¢ektigini belirtmisti. Bizce destegin
kahcilhigi icin yuksek kullanimin surmesi ve urun fiyatlarinin girdi
maliyetlerini karsilamasi gerekiyor.

Akfen Yenilenebilir pozitif getiri ve dusuk hacim bolgesinde. 26
Ekim’de duyurulan Van depolamali gunes santrali lisansi, 2028
blUylUme hedetfi i¢in izin asamasinda ilerleme sagladi. Kapasitenin
degerini yatirrm maliyeti, devreye giris zamani ve elektrik satis fiyati
belirleyecek.

— Haritayi1 10 saniyede oku

a Sag tarafta son bir ayda yukselen, sol tarafta dusen hisseler yer alir.

Sifinin Uzerindeki z-skoru, hissenin ge¢cmisine gore normalden fazla islem gordugunu belirtir.

Sag ust bolge, fiyatin ve islem ilgisinin birlikte guc¢lendigi alandir.

Sag alt bolge, fiyat yukselirken hacmin ayni dl¢ctde artmadigi alani gosterir.
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Sektor ortalamasi yon deqistirdi

Yabancl takas payl modelimiz, saklama verilerinde yabanci kurumlar
adina izlenen payin halka acik hisselere oranidir. Modelimiz, sermaye
Islemlerini ayiklayip payl en ¢ok artan ve azalan hisselerle sektorleri
siralar.

Yabanci Takas Payindaki En Buyuk Degisimler

Yabanci takas payi en ¢cok artanlar Yabanci takas payi en ¢ok azalanlar
TKNKA | +1,32 puan EUPWR 2,03 puan [
ISVEA || +1,23 puan RGYAS 273 puen [
TAVHL | +114 puan ALKLC 57 puan ([
AKFYE I +1,03 puan ASTOR -1,49 puan _
BALSU |+0,81 puan ENERY -1,49 puan _
PCILT I +0,80 puan HRKET -1,19 puan _
MAVI I +0,76 puan ORGE -1,19 puan _
0 10 20 30 40 50 60 70 -2.5 -2.0 -1.5 -1.0 -0.5 o;o
Pay degisimi (ylizde puan) Pay degisimi (ylizde puan)

Sektor Bazinda Arindiriimis Yabanci Takas Payi Degisimi

Metal ve Malzeme (n=70) +0,03 puan
Diger (n=39)
Teknoloji (n=39)
GYO ve insaat (n=65)
Tlketim (n=113)
Finans (n=52) -0,02 puan
SENEVIGEYG) -0,03 puan
Elektrik ve Altyapi (n=40) -0,03 puan
Kimya, Petrol ve Plastik (n=40) -0,03 puan
Ulastirma ve Havacilik (n=13) -0,04 puan
Holding (n=46) -0,05 puan

+0,02 puan
+0,02 puan
0,00 puan

0,00 puan

Kimya (n=5) -0,08 puan
lletisim (n=2) -0,11 puan
Saglik (n=5) -0,16 puan

Madencilik (n=7) -0,19 puan

-0.2 -0.1 0.0 N 0.2
Arindiriimis ortalama pay degisimi (ytzde puan)

Sirket hareketi sektoru temsil etmiyor

Onceki sayida 6ne cikan kimyada yabanci takas payi degisimi bu kez
—-0,08 puan. Metal ve malzemede +0,03 puanlik sinirli artis varken
madencilikte —0,19 puanlik azalis goruluyor. Bu dagilim, tek bir
sirketten butun sektore guclu talep sonucu ¢ikarmayi zorlastiriyor.

Akcansa'daki +74,69 puanlik hareket ise ayri incelenmeli. Sirketin yakin
donemdeki pay alim teklifi ve daralan fiili dolasimi, bu oranin ekonomik
anlamini degistiriyor. Sonraki sayfada fiyati etkileyebilecek bu sahiplik
yapisina bakiyoruz.
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Akcansa'da degisen pay yapisl

Haritamiz iki farkli bilgiyi birlikte gosterir. Hissenin ne kadarinin
halihazirda yabanci yatirimcilarin elinde oldugu ve bu payin son
donemde ne kadar degistigi. Boylece yabanci sahipliginin zaten
yuksek oldugu hisselerle, yeni yabancli alimi gelen hisseler
birbirinden ayrilr.

Yabanci Takas Payi Haritasi
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Uggenler Slgek disini gosterir; asadida gercek dedisimler yazihdir.

A AKCNS: +74,69 yp

Daha dar dolasim, farkli fiyatlama

Akcansa'da yabanci takas payinin donem icindeki degisimi haritanin
olgegini asiyor. Bu gorunumu degerlendirirken sirketin ekim basinda
degisen ortaklik yapisini dikkate aliyoruz.

Heidelberg'in zorunlu pay alim teklifi 6 Ekim'de tamamlandi. Yaklasik
29,49 milyon TL nominal pay borsa disinda toplandi. Borsa Istanbul,
endeks hesabinda kullanilan fiili dolasim oranini 7 Ekim’den itibaren
%6’ya indirdi. Boylece piyasada islem gorebilen pay tabani daraldi.

Dar dolasim, alici ve saticl dengesindeki degisimlerin fiyata daha sert
yansimasina yol acabilir. Bu nedenle Akgansa'da guclu bir saklama
oranindan ¢ok, islemlerin surekliligine ve fiyat derinligine agirlik
veriyoruz. Pay yapisi degismis bir sirkette yuksek oran ile genis
yatirimcl ilgisini ayni kabul etmek, likidite riskini gozden kacirabilir.

—> Haritayi1 10 saniyede oku

X Ekseni Donem sonundaki yabanci sahiplik oranidir, saga gidildikce yabanci payi artar.
Y Ekseni Son haftadaki degisimdir. Yukari yon yeni alimi, asagi yon satisi gosterir.
Renk Yesil noktalar yabanci payi artan, kirmizi noktalar payi azalan hisselerdir.
Kesikli Cizgi Evrenin medyan yabanci sahiplik oranini gosterir.
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Model adaylarinda
karlihk ve sirket talebi

Bu tablolar, araci kurum dagilimindan hesaplanan kurumsal pay
degisimi ile hissenin son bir ayda BIST 100'e gore getirisini birlikte
dederlendirir. Model skoru iki gostergenin buyuklugunu
standartlastirarak siralar. Yalnizca model skoru 1,00 ve uUzerinde olan
hisseler gosterilir, liste dogrudan alim veya satim onerisi dedgildir.

Kurumsal Pay Gostergesi Artan Hisseler

: . Kurumsal Pay BIST 100 Farki Model
AlEse SELIEh Degisimi 1Ay (puan) Skoru
ULKER Tuketim +0,39 +0,6 1,09
AKSA Kimya +0,47 +9,6 1,01

Kurumsal Pay Gostergesi Azalan Hisseler

: , Kurumsal Pay BIST 100 Farki Model
nlesz — Degisimi 1Ay (puan) Skoru
ENERY  Elektrik ve Altyapi -1,55 +11,6

Ulker'de marj, Enery’de geri alim

Ulker'de ilk yari satis hacmi 344 bin tondan 346 bin tona ¢ikarken
FAVOK marji %17,8'den %131e indi. Modeldeki pay artisini
destekleyecek asil gelisme, yeni ¢ceyrekte satilan urunden elde edilen
kazancin toparlanmasi olacak.

Enery’de kurumsal pay gostergesi azalirken sirket 19-22 Ekim'de 5,21
milyon pay geri aldl. Sirketin kendi talebi ile diger islemler ayrisiyor.
Aydin dagitim lisansinin genislemesi ise buyume alani aciyor. Bunun
gelir etkisini yeni aboneliklerde arayacagiz.

—> Tablo nasil okunur?

Kurumsal Pay Degisimi, kurumsal yatirimci payindaki degisimi gosterir. BIST 100°e gore 1 aylik getiri,
hissenin son bir ayda BIST 100'e gore performansini, skor ise kurumsal pay degisimi ile fiyat tepkisinin
birlikte glcunu gosterir. Kurumsal pay artarken hisse gerideyse, alim henuz fiyata yansimamis olabilir,
ancak bu sinyal sirketin finansallariyla ayrica dogrulanmalidir.
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Kisa haftada u¢ sinama

Tatille bolUnen haftada banka bilancolari, dis faiz kararlari ve
enflasyon verisi sirketlere iliskin beklentileri sinayacak.

28 Ekim ve 3 Kasim banka sonugclari

Piyasada Gorulecekler

Garanti BBVA 28 Ekim, Yapi Kredi 3 Kasim'da ucuncu ¢ceyrek
sonuclarini aciklamayi planhyor.

Yatirimci neyi kontrol etmeli?

Net faiz gelirinde toparlanmaya daha dusuk kredi karsiligi eslik
ederse bankalara iliskin gorusumuz guclenir. Karsiliklar artarsa faiz
avantajinin kara gecisi gecikir.

28-29 Ekim dis faiz ve buyume

Piyasada Gorulecekler

Fed 28 Ekim aksami, ABD buyume ve PCE verileri ile ECB karari
29 Ekim'de. BIST 28 Ekim yarim gun, 29 Ekim kapal..

Yatirnmci neyi kontrol etmeli?

30 Ekim acilisinda dolar faizi ve kurun ortak etkisini izleyecegiz.
Dis finansman kosullarinin agirlasmasi, igerideki faiz indiriminin
sirketlere saglayacadl rahatlamayi sinirlayabilir.

3 Kasim enflasyonun sonraki adimi

Piyasada Gorulecekler

Ekim enflasyonu 3 Kasim'da agiklanacak. Eylulde aylik TUFE
%1,84, yilhlk TUFE %29,73 olmustu. TCMB'nin toplanti ozeti
Ise 30 Ekim'de yayimlanacak.

Yatirnmci neyi kontrol etmeli?

Enflasyon egiliminin yavaslamasi yeni indirim alanini destekler.
Enerji maliyetleri bu iyilesmeyi bozarsa sirketlerin finansman
giderlerinde hizli dusus varsayimini yeniden degerlendirecegiz.

—> Her hafta ayni bes soruyu sorun:

Risk alma istegi glgleniyor mu? « Yikselise daha fazla hisse katillyor mu? ¢ Son donemin lider
hisseleri degisiyor mu? e Islem hacmi fiyat hareketini destekliyor mu? ¢ Yabanci ve kurumsal
yatirimci hareketleri ayni yonu mu gosteriyor?
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 0zel sunulmaktadir. Burada yer alan bilgiler ise genel nitelikte olup raporda yer
alan kisilerin yorum ve goruslerini icermektedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Veri ve grafikler
guvenilirligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmistir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve
yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuglarindan sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Ayrica, sirketimizin yazili izni olmadik¢a igerigi kismen ya da tamamen uguncl
Kisilerce higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz.
llave olarak, burada yer alan dokiimanlar ile ilgili olarak yukaridaki aciklamalarimiz
dogrultusunda kullanildigi Ulkelerdeki yasal duzenlemelerden kaynakli tum talep ve dava

haklarimiz sakhdir.

Grafikler Python ile Uretilmis; fiyat, hacim, endeks, yabanci takas, araci kurum dagilimi ve sirket
verileri belirlenen tarih araliklarinda standartlastirilarak karsilastiriimistir. Faktor sepetleri
hisseleri fiyat momentumu, kalite, deger, oynaklik ve beta dlcuimlerine gore siralar. Model
skorlari goreli gostergelerdir; gelecekteki getiriye iliskin vaat veya fiyat hedefi degildir.
Sonuclar veri kapsamina, secilen doneme ve kullanilan varsayimlara duyarlidir. Kurumsal
islemlerden etkilendigi belirlenen yabanci takas kayitlari hesaplamadan ¢ikariimis; olagan disi
fiyat sUreksizlikleri model getirilerinde duzeltiimistir. Eksik tarihsel endeks Uyeliklerinde son
bilinen bilesim ileri tasinmistir. Degerlendirmeler kisiye ozel dedildir; yatirim karari oncesinde

glncel finansallar, KAP aciklamalari ve riskler ayrica incelenmelidir.

B midas-arastirma@getmidas.com
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