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Risk istahl, momentum, hacim ve
yabanci akisi ayni anda ne soyluyor?




MSCI sonrasi yeni denge

Capraz Varlik Risk Istahi gdstergemiz BIST 100'Un piyasa geneline
yayilimini, Turkiye'nin risk primi ve kur hareketlerini, kuresel oynakligi
ve yabanci yatirimci egilimini ortak bir skorda toplar. Amac, tek bir
veriye deqil, farkli piyasalardan gelen isaretlerin birlikte ne
soyledigine bakmaktir.

Capraz Varlik Risk istahi
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Degerlemeye yeni baski

Gecen sayida faiz indirimi beklentisinin neden fiyatlara tasinmadigini
tartismistik. 15 Ekim'de seans sonrasinda gelen MSCI aciklamasi, bu
tartismaya yeni bir boyut ekledi. Turkiye endekslerinde yeni sirket
eklenmesi ve bazi agirlik artislari durduruldu. Turkiye'nin piyasa sinifi
degismedi, ancak endeksleri izleyen talebin buyume alani daraldi.

16 Ekim’deki baskiyl da bu gelismeden ayri okuyamayiz. Yine de 21
Eylul ile 19 Ekim arasindaki %14,3’luk endeks kaybinin tamamini
sonradan gelen bu kararla aciklamak dogru olmaz.

MSCI oncesinde toplanan TCMB anketi 22 Ekim i¢in indirim
beklentisine isaret ediyordu. Biz olasi bir indirimin tek basina kalicl
degerleme artisi getirmesini beklemiyoruz. Daha dusuk faiz sirket
Karlarini destekleyebilir, fakat MSCIl'nin actigl tartisma Turkiye
hisselerine ddenen carpani sinirlayabilir. Oniimiizdeki bilancolarda,
bu iskonto baskisina ragmen kar beklentisini yukari tasiyabilecek
gelismeleri arayacagiz.

— Grafik nasil okunur?

Yesil alan daha gugcll, kahverengi alan dengeli, kirmizi alan zayif risk istahini gosterir. Skorun
esik Uzerinde birkac gun kalmasi ve piyasa katilimiyla desteklenmesi, tek gunlUk hareketten
daha anlamlidir. Model sonucu kesin bir piyasa yonu veya getiri tahmini degildir.
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Ekim tepkisi geri verildi

Piyasa genisligi, yukselisin ka¢ hisseye yayildigini gosterir. Mavi cizgi,
her gun yukselen ve dusen hisseler arasindaki farkin zaman icindeki
toplamini, turuncu ¢izgi ise fiyati 50 gunluk ortalamasinin Uzerinde
olan hisselerin oranini izler. ki gdstergenin birlikte giiclenmesi,
yukselisin daha genis bir hisse grubunca desteklendigini anlatir.

Piyasa Genisligi | Son 3 Ay
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Faiz kararini bu zayif zeminde karsiliyoruz

Ekim basindaki dipten sonra yukselenlerle dusenler arasindaki
denge kisa sureli iyilesti. Ay ortasinda bu hareket tersine dondu. 19
Ekim'de incelenen hisselerin yalnizca yaklasik %10°u 50 gunluk
ortalamasinin uzerinde. Faiz kararina, ekim tepkisinin kazanimlarini
geri vermis bir piyasayla giriyoruz.

Onceki sayfada ele aldigimiz MSCI karari bu kirllgan zemine geldi.
22 Ekim faiz kararinda ilk tepkinin buyuklugunden ¢ok, sonraki
seanslarda dusen hisselerin sayisal baskisinin azalip azalmadigina
bakacadiz. Ekimdeki basarisiz tepki, bu takibi gerekli kiliyor.

Bu arada sirket secimini yalniz endeksteki donuse baglamiyoruz.
Sonraki sayfalarda modelin one ¢ikardigi hisseleri, yaklasan
sonuclarda yanit arayacadimiz sorularla birlikte ele alacagiz. Ulke
genelindeki degerleme baskisi surerken hangi sirketin kar
beklentisini guclendirebildigi onem kazaniyor.

— Grafik nasil okunur?

Mavi ¢izgi, yukselen ve dlsen hisse sayilari arasindaki farkin zaman icinde birikmis halidir.
Cizginin dusmesi, dusen hisselerin sayisal olarak daha baskin oldugunu gosterir.

Turuncu ¢izgi, 50 gunltk ortalamasinin Uzerinde islem goren hisselerin oranidir. Oranin %50'nin
altinda kalmasi, hisselerin cogunda orta vadeli fiyat egiliminin hala zayif olduguna isaret eder.
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Ayni sinyal, farkh gerekceler

Onceki sayfadaki zayif piyasa genisligine karsi bu tablo, hangi
sirketlerin farkli 6zelliklerle ayristigini gosteriyor. GLYHO birkac
sepette, GARAN ve YKBNK gucli momentum grubunda yer aliyor.
Once bu faktorlerin yil icindeki performansini, ardindan sirket
gelismelerinin gtncel sinyalleri ne 6lctide destekledigini inceleyeceqiz.

Guncel Faktor Sepetleri

FIYAT MOMENTUMU

) TAVHL, KRDMD, ALBRK, VAKBN, HALKB, ALARK, ENJSA. GARAN, YKBNK, ISDMR,
YUKSEK  ENTRA, SOKM, AKFYE, TKFEN, GLYHO, BRSAN, TUPRS, RYSAS, ENERY, AHGAZ

o BTCIM, CWENE, BINHO, EUREN, KATMR, ZOREN, VESTL, ASTOR, SASA, ODAS,
DUSUK ECZYT, HEKTS, TURSG, BRYAT, OBAMS, ALTNY, KARSN, GLRMK, ARCLK, PAHOL

KALITE

) CVKMD, PAHOL, CCOLA, EGGUB, GUBRF, ENKAI, GLYHO, LMKDC, GWIND, FENER,
YUKSEK  KATMR ASTOR, TRMET, TRENJ, RGYAS, BRYAT, TRALT, GRSEL, TRGYO, TCKRC

s HEKTS, VESTL, PGSUS, ZOREN, ODAS, OTKAR, CANTE, ECILC, BINHO, SOKM,
bl TTRAK, BTCIM, ECZYT, MGROS, KARSN, AKCNS, TKFEN, TUKAS, THYAO, SASA

DEGER

5 ANSGR, PETKM, ODAS, EKGYO, PAHOL, ISCTR, PGSUS, ULKER, ARCLK, KORDS,
YUKSEK " ALBRK, BTCIM, EUREN, KATMR, BERA, ZOREN, TSKB, THYAO, VESTL

ASELS, CVKMD, TRALT, ASTOR, ALTNY, BRSAN, OTKAR, GUBRF, ENERY, RYSAS,

DUSUK ANHYT, AHGAZ, AKCNS, AKSEN. EGEEN, TCKRC, KCAER, ENTRA, TRMET

DUSUK OYNAKLIK

5 AKSA, KCHOL, ALBRK, TSKB, GLYHO, TCELL, BIMAS, MPARK, DOHOL, PGSUS,
YUKSEK  FROTO, RGYAS, CIMSA, THYAO, ANSGR, GWIND, ARCLK, DOAS, TTRAK, TRGYO

CWENE, TKFEN, BINHO, ASTOR, KARSN, KORDS, EGEEN, RYSAS, HALKB, BTCIM,

DUSUK TCKRC, ALTNY, CVKMD, SASA, PETKM, TRMET, ECILC, TRENJ, TRALT, PAHOL

YUKSEK BETA

. TCKRC, YKBNK, OTKAR, BTCIM, TTKOM, SISE, HEKTS, ISCTR, PAHOL, EKGYO,
YUKSEK  cWENE, ALTNY, PETKM, SASA. VAKBN, GUBRF, ECILC, ASELS, KORDS, ASTOR

o RYSAS CANTE, GRSEL, TTRAK, AGHOL, CCOLA, RGYAS, ENTRA, MGROS, ANHYT,
DUSUK ™ 70REN, TURSG, AEFES, AKSA TRGYO, GLYHO, AKFYE, AHGAZ, DOAS, TABGD

—> Sepetler nasil okunur?

“Fiyat momentumu” son fiyat egilimini, “kalite” bilanco ve karlilidi, “deger” finansal gostergelere
gore fiyatl, “dlsuk oynakhk” fiyat istikrarini, “yuksek beta” ise piyasaya duyarhhgi olcer. “YUksek”
ve “dusUk”, ozelligin goreli gucunu gosterir, iyi veya kotu oldugu anlamina gelmez. Sepetler alim
listesi dedil, hisseleri benzerleriyle karsilastiran bir arastirma filtresidir.
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Fiyat egilimini ne destekliyor?

Is1 haritamiz fiyat momentumu, dusuk oynaklik ve yuksek beta
ozelliklerini guclu tasiyan sepetlerle bu ozellikleri zayif tasiyan
sepetler arasindaki yillik getiri farkini karsilastirir. Rakamlar tek bir
hissenin veya butun sepetin getirisi dedil, iki karsit sepet arasindaki
performans farkidir.

Yilhk Faktor Getirileri

-100%
2021 - +7,4% +51,4% +10,8% I
-75%
2022 - +18,6 % -9.1% -16,5% - 50%
- 25%
2023 - -18,2% +49,2% -28,9%
- 0%
2024 - +20,9% +52,4% +27,0%
- -25%
2025 - +36,9% -21,3% -29,0% - -50%
- =75%
2026 YBB +113,7% +111,4% +7,8%
. - -100%
Fiyat Momentumu Dusuk Oynaklik Yuksek Beta

GLYHO’'da buyumenin kara katkisini izliyoruz

IsI haritasinda 2026 yilbasindan 19 Ekim'e kadar, momentum ve
dusuk oynaklikta guclu ve zayif sepetler arasindaki farklar belirgin.
Bu birikmis fark, bugunku sepet uyelerinin ayni donemdeki getirisi
deqil. Guncel sirket secimi icin faaliyetlerde de destek ariyoruz.

Onceki sayfadaki tabloda birkac grupta yer alan GLYHO bu acidan
dikkat cekiyor. Gecen sayida agustos yolcu artisini incelemistik. 19
Ekim'de aciklanan eylul yolcu verisindeki yillik %12 artis, faaliyet
bUyumesinin surdugunu gosteriyor.

Ancak ilk yarida dolar bazinda liman gelirleri yillik %27, FAVOK %22
artarken FAVOK marjl %64'ten %62'ye indi. Eylul trafigi bu marjin
duzeldigini henuz gostermiyor. Yeni finansallarda, daha fazla
yolcunun maliyetler karsilandiktan sonra kara ne olcude katki
verdigine bakacagiz.

— Tablo nasil okunur?

Yesil hlucre, 0zelligi glcll tasiyan sepetin zayif sepetten daha iyi, kirmizi hicre ise daha kot
performans gosterdigini anlatir. Renk koyulastik¢a fark buyur. SGtunlar faktorleri, satirlar yillari,
en alt satir 2026 yilbasindan bugine sonuglari gosterir.
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Sepetler arasindaki
fark buyudu
Faktor Ayrisma Endeksimiz faktor sepetleri arasindaki farkin ne

kadar acildigini olger. Her tarihte son bir ayin en iyi ve en zayif
faktor sepeti arasindaki getiri farki hesaplanir.

Faktor Ayrisma Endeksi

-- Donem ortalamasi/1Q,8%

Sub 2025 Nis 2025 Haz 2025 Agu 2025 Eki2025 Ara 2025 Sub 2026 Nis2026 Haz 2026 Agu 2026 Eki2026

TAV’'da bilanco sinamasi

Onceki sayfanin yilbasindan beri biriken farkindan, burada son bir
aylik ayrismaya geciyoruz. 19 Ekim'de en guclu ve en zayif faktor
sepeti arasindaki fark yaklasik 50 puan. Piyasaya tek yonden
bakmak, bu kadar farkl fiyatlanan sirketleri ayni gerekceyle
dederlendirme riskini artiriyor.

Momentum sepetindeki TAV'da bu nedenle yolcu sayisinin otesine
bakiyoruz. Ocak ile eylul arasinda toplam yolcu yillik %3 artti. Antalya
dis hat yolcusu %6 azalirken Almatida %11 artti.

21 Ekim'de aciklanmasi planlanan sonuclarda, Almatr'daki tarife
artislarinin temmuzda dusurulen yillik beklentiyi destekleyip
desteklemedigini inceleyecegiz. 580 ile 630 milyon avroluk FAVOK
hedefi Antalya’yi kapsamiyor. Oradaki yeni ticari alanlarin katkisini
ortaklik karinda arayacagiz.

—> Grafik nasil okunur?

Cizgi yukseldikce en guclu ve en zayif yatirim tarzi arasindaki getiri farki acilir, dogru faktoru
secmek daha belirleyici olur. Cizgi dustukce sepetlerin getirileri birbirine yaklasir ve sirketlerin
kendi hikayesi daha fazla dnem kazanrr.
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Bankalarda marjin otesine bakmak

Haritamiz, fiyati gucll giden bir hissede ayni yondeki yatirrmcilarin
ne kadar yogunlastigini gosterir. Hacim, akis, piyasa duyarlihgi,
likidite ve araci kurum dagilimi birlikte kullanilir. Amacg, guclu egilim
lle kalabaliklasma riskini ayirmaktir.

Konumlanma Haritasi
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Marj kadar kredi kalitesi de onemli

GARAN ve YKBNK'de gucli momentum, yuksek kalabaliklasmayla
birlikte goruluyor. Bu gorunum faiz indirimi beklentisiyle uyumlu. Kar
tarafinda ise marj ve kredi kalitesini birlikte izliyoruz.

GARAN'da ilk yari net Ucret gelirleri yillik %39 artti. Ikinci ceyrekte
swap dahil net faiz geliri onceki ceyrege gore %5 azaldi. 28 Ekim'de
planlanan uguncul ¢eyrek sonuclari ve 2 Kasim toplantisinda marjin
toparlanmasini ve Ucretlerin destegini arayacaqiz. Eylulde aciklanan
rekabet cezasi kar Uzerindeki ayri bir maliyet.

YKBNK yonetimi ilk yari degerlendirmesinde, siki kosullarin kredi riski
maliyetini yillik hedefin Uzerine tasiyabilecegini belirtmisti. 3 Kasim
bilancosunda asil soru, mevduat maliyetindeki rahatlamanin ne
kadarinin yeni karsilik giderleriyle geri alindigi olacak.

—> Haritayi1 10 saniyede oku
° Saga gidildikce hissenin son donemdeki yukselis egilimi guclenir.
e Yukari gidildikge ayni yonde konumlanan yatirimcilarin yogunlugu artar.

e Balon buyudukce hissedeki islem hacmi yukselir.

6 Yesil, kurumsal yatirimcilarin alim yonundeki destegini; kirmizi, satis baskisini gosterir.
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Enerjide hacmin arkasindaki fark

Modelimiz, hissenin son bir aylik getirisini kendi ge¢cmisine gore
yUksek veya dusuk islem hacmiyle karsilastirir. Boylece fiyat
hareketine guclu islem ilgisinin eslik edip etmedigi gorulur. Hacim, tek
basina para girisi veya finansal iyilesme anlamina gelmez.

Fiyat-Hacim Haritasi
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Uretim artisi ile geri alim ayni seyi anlatmiyor

AKFYE ve ENERY'de bir aylik pozitif getiriye yuksek islem hacmi eslik
ediyor. Buna karsillik sirket haberleri iki farkli kanaldan geliyor.

AKFYE'de ilk yari Uretimi yillik %33,7 arttl. Yeni kapasite ve bol yagis
uretimi birlikte destekledi, ancak spot elektrik fiyatindaki dususle
FAVOK villik reel %14,5 azaldi. Yeni bilancoda daha fazla elektrik
uretmekten ¢ok, bu elektrigin hangi fiyatla satildigini izleyecegiz.
Yaqis desteqi kalici kapasite artisi gibi degerlendirilmemeli.

ENERY’nin 19 Ekim’deki 1,76 milyon pay geri alimi ise dogrudan
sirketin kendi talebi. Tek gunluk bu islem, bir aylik hareketin
tamamini aciklamiyor. Gegen sayida ele aldigimiz Simav sondajl da
hala arama asamasinda. Geri alimin fiyat Uzerindeki olasi etkisini,
projenin henuz belli olmayan ekonomik degerinden ayr!
degerlendiriyoruz.

— Haritayi1 10 saniyede oku

a Sag tarafta son bir ayda yukselen, sol tarafta dusen hisseler yer alir.

a Sifirin Uzerindeki z-skoru, hissenin gecmisine gore normalden fazla islem gordugunu belirtir.
e Sag ust bolge, fiyatin ve islem ilgisinin birlikte guc¢lendigi alandir.

e Sag alt bolge, fiyat yukselirken hacmin ayni dl¢ctde artmadigi alani gosterir.
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Yabanci payinda kimya one cikiyor

Yabancl takas payl modelimiz, saklama verilerinde yabanci kurumlar
adina izlenen payin halka acik hisselere oranidir. Modelimiz, sermaye
Islemlerini ayiklayip payl en ¢ok artan ve azalan hisselerle sektorleri
siralar.

Yabanci Takas Payindaki En Buyuk Degisimler

Yabanci takas payi en ¢cok artanlar Yabanci takas payi en ¢ok azalanlar
omTAs [ 62 puan EUPWR 282 puan [
crTHO [ 72 puan IHAAS -85 puan ([
SISE _ +1,04 puan BINBN -1,41 puan _
LiDER | +0.20 puan CEMZY 1,16 puan [N
KCHOL _ +0,86 puan HRKET -1,09 puan _
0.0 0.5 1.0 1.5 2.0 2.5 3.0 3.5 -35 -30 -25 -20 -5 -1.0 0.5 0.0
Pay degisimi (ylizde puan) Pay degisimi (ylizde puan)
Sektor Bazinda Arindiriimis Yabanci Takas Payi Degisimi
Kimya (n=5) +0,68 puan
lletisim (n=2) +0,14 puan
Saglk (n=5) +0,10 puan
Finans (n=54) +0,01 puan
Holding (n=46) +0,01 puan
Teknoloji (n=41) 0,00 puan
Kimya, Petrol ve Plastik (n=41) 0,00 puan

Tuketim (n=116) -0,03 puan

Elektrik ve Altyapi (n=39) -0,03 puan

Diger (n=43) -0,03 puan

Metal ve Malzeme (n=69) -0,03 puan

GYO ve insaat (n=69) -0,03 puan

Madencilik (n=7) -0,04 puan

SEREVNGEYY) -0,07 puan
Ulastirma ve Havacilik (n=13) -0,11 puan
-0.8 -0.6 -0.4 -0.2 0.0 0.2 0.4 0.6 0.8

Arindirilmis ortalama pay degisimi (ytzde puan)

Pay artisinin sinirlari

Kimyadaki +0,68 puanlik yabanci pay! artisi, dikkati bu gruptaki bes
sirkete ceviriyor. Bilancgo tarafinda kritik soru fiyatlama gucu.
Hammadde ucuzlasa bile urtn fiyatlari daha hizl disuyorsa Uretim
artisi kari korumaya yetmez.

Sonraki sayfadaki sirket ayrimini bu gozle okuyacagiz. Payi artan
hisselerde brut kar marjinin yaninda stoklara ve alacaklara baglanan
nakdi izleyecegiz. Karllik korunurken isletme sermayesi ihtiyacinin
azalmasi, bu hisselere iliskin gorusumuzu guclendirir.
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Yabanci payi ile endeks agirlig

Haritamiz iki farkli bilgiyi birlikte gosterir. Hissenin ne kadarinin
halihazirda yabanci yatirimcilarin elinde oldugu ve bu payin son
donemde ne kadar degistigi. Boylece yabanci sahipliginin zaten
yuksek oldugu hisselerle, yeni yabancli alimi gelen hisseler
birbirinden ayrilr.

Yabanci Takas Payi Haritasi

I Yabancli takas payi artti I Yabancl takas payi azaldi

5.0 BYDNR SASA

2.5
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] RYSAS RAYSG
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MNDTR

-2.5
L IHAAS BINBN

-5.0

-7.5

Bu dénemde 3xIQR sinirlar disinda deger bulunmuyor.

SASAda buyumenin hisseye katkisi

Onceki sayfada kimya icin sordugumuz Karllik sorusu, haritada pay
artisiyla one ¢ikan SASAda somutlasiyor. Eylul cirosu dolar bazinda
villik %45 artti. Simdi bu buyumenin uretim maliyetleri ve finansman
giderleri sonrasinda ne kadar kazanc biraktigina bakacagiz.

Borc¢ tarafinda da onemli bir ayrim var. 415 milyon euro tahvilin 412,6
milyon euro’luk paya donusturuldu. Nakit odenen son 2,4 milyon
avroyla itfa 8 Ekim’de tamamlandi. Boylece borc¢ yuku azaldi, ancak
bu gelisme sirketin faaliyetlerinden ayni tutarda nakit Urettigi
anlamina gelmiyor.

SASAda olumlu gorusu guclendirecek gelisme, artan cironun hisse
basina kara ve faaliyet nakdine yansimasi olur. Saklama payindaki
yukselisi degerlendirirken asil agirhgi bu iki sonuca veriyoruz.

—> Haritayi1 10 saniyede oku

X Ekseni Donem sonundaki yabanci sahiplik oranidir, saga gidildikce yabanci payi artar.
Y Ekseni Son haftadaki degisimdir. Yukari yon yeni alimi, asagi yon satisi gosterir.
Renk Yesil noktalar yabanci payi artan, kirmizi noktalar payi azalan hisselerdir.
Kesikli Cizgi Evrenin medyan yabanci sahiplik oranini gosterir.
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Model adaylarinda
sirket beklentilerini sinayacagiz

Bu tablolar, araci kurum dagilimindan hesaplanan kurumsal pay
degisimi ile hissenin son bir ayda BIST 100'e gore getirisini birlikte
dederlendirir. Model skoru iki gostergenin buyuklugunu
standartlastirarak siralar. Yalnizca model skoru 1,00 ve uUzerinde olan
hisseler gosterilir, liste dogrudan alim veya satim onerisi dedgildir.

Kurumsal Pay Gostergesi Artan Hisseler

: . Kurumsal Pay BIST 100 Farki Model
rlees SEliel Degisimi 1Ay (puan) Skoru
TTKOM lletisim +1,04 +8,0 1,44
YKBNK Finans +1,25 +13,0 1,41
Ulastirma ve
GRSEL Havacilik +0,54 o W 1,18
GARAN Finans +0,45 +13,9 1,16
ISCTR Finans +1,08 +9,1 113

Iki aday, iki bilanco sorusu

TTKOM'un ucuncu ¢eyrek sonuclari 4 Kasim, toplantisi 5 Kasim'da
planlaniyor. Mobil kullanicl basina gelir, makineler arasi hatlar harig,
Ikinci geyrekte yillik reel %5,9 azalmistl. Yonetimin ikinci yarida
bekledigi donusu, 5G yatirimlari ve lisans odemelerinin nakit yukuyle
birlikte degerlendireceqiz.

GRSEL'in ilk yari aciklamasinda okul tahsilatlari hazirandan temmuza
kaymistl. Uclincl ceyrekte normallesme, heniiz yonetimin beklentisi.
Yeni finansallarda tahsilatin nakde donusmesini ve okul tarifelerinin
faaliyet karina katkisini arayacagiz.

Azalan kurumsal pay gostergesinde model bu donem esigi
karsilayan aday uretmedi. Bu da piyasada hi¢ azalis olmadig!
anlamina gelmiyor.

—> Tablo nasil okunur?

Kurumsal Pay Degisimi, kurumsal yatirimci payindaki degisimi gosterir. BIST 100°e gore 1 aylik getiri,
hissenin son bir ayda BIST 100'e gore performansini, skor ise kurumsal pay degisimi ile fiyat tepkisinin
birlikte glcunu gosterir. Kurumsal pay artarken hisse gerideyse, alim henuz fiyata yansimamis olabilir,
ancak bu sinyal sirketin finansallariyla ayrica dogrulanmalidir.
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Takvimde u¢ onemli esik

MSCI kaynakli iskonto baskisina karsi bilancolarin ne kadar destek
saglayacadini izleyecediz. Takvimde Ug¢ ayri esik var.

22 Ekim'de kararin gerekcgesi onemli

Piyasada Gorulecekler

TCMB faizi %37. MSCI oncesi ekim anketinde 22 Ekim icin %36
bekleniyordu. 12 ay sonrasi enflasyon beklentisi %23,89.

Yatirimci neyi kontrol etmeli?

Kararin ardindan kur ve risk primini, karar metninde de sonraki faiz
adimlarinin hangi kosullara baglandigini izleyecegdiz. Kararin
buyukluguyle yetinmeyecegiz.

Bilancolar fiyatlamaya gerekge sunacak

Piyasada Gorulecekler

Uclincu ceyrek takviminde TAV 21 Ekim, GARAN 28 Ekim'de.
Trafik, tarife ve marj sorularimizi bu sonuclarla sinayacagiz.

Yatirnmci neyi kontrol etmeli?

Kar beklentilerini yukselten sonuclar sirket bazinda toparlanmayi
destekler. Gelir buyurken marjlar zayifliyorsa, dusuk fiyat tek
basina yeterli gerekce olmaz.

Klresel takvim tatille kesisiyor

Piyasada Gorulecekler

ABD’de eylul TUFE'si aylik %0,6 artti. 28 Ekim Fed karari, 29
Ekim ucuncu ceyrek buyume tahmini ve eylul PCE
enflasyonu, dis faiz beklentisini sekillendirecek.

Yatirnmci neyi kontrol etmeli?

BIST 28 Ekim'de yarim gun, 29 Ekim'de kapali. Bu aciklamalar
seans disinda gelecek. 30 Ekim'de biriken haberlerin kur ve dis
borclanma maliyetine etkisini birlikte okuyacagiz.

—> Her hafta ayni bes soruyu sorun:

Risk alma istegi glgleniyor mu? « Yikselise daha fazla hisse katillyor mu? ¢ Son donemin lider
hisseleri degisiyor mu? e Islem hacmi fiyat hareketini destekliyor mu? ¢ Yabanci ve kurumsal
yatirimci hareketleri ayni yonu mu gosteriyor?
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 0zel sunulmaktadir. Burada yer alan bilgiler ise genel nitelikte olup raporda yer
alan kisilerin yorum ve goruslerini icermektedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Veri ve grafikler
guvenilirligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmistir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve
yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuglarindan sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Ayrica, sirketimizin yazili izni olmadik¢a igerigi kismen ya da tamamen uguncl
Kisilerce higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz.
llave olarak, burada yer alan dokiimanlar ile ilgili olarak yukaridaki aciklamalarimiz
dogrultusunda kullanildigi Ulkelerdeki yasal duzenlemelerden kaynakli tum talep ve dava

haklarimiz sakhdir.

Grafikler Python ile Uretilmis; fiyat, hacim, endeks, yabanci takas, araci kurum dagilimi ve sirket
verileri belirlenen tarih araliklarinda standartlastirilarak karsilastiriimistir. Faktor sepetleri
hisseleri fiyat momentumu, kalite, deger, oynaklik ve beta dlcuimlerine gore siralar. Model
skorlari goreli gostergelerdir; gelecekteki getiriye iliskin vaat veya fiyat hedefi degildir.
Sonuclar veri kapsamina, secilen doneme ve kullanilan varsayimlara duyarlidir. Kurumsal
islemlerden etkilendigi belirlenen yabanci takas kayitlari hesaplamadan ¢ikariimis; olagan disi
fiyat sUreksizlikleri model getirilerinde duzeltiimistir. Eksik tarihsel endeks Uyeliklerinde son
bilinen bilesim ileri tasinmistir. Degerlendirmeler kisiye ozel dedildir; yatirim karari oncesinde

glncel finansallar, KAP aciklamalari ve riskler ayrica incelenmelidir.

B midas-arastirma@getmidas.com
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