Fiyatin
Ardinda

Risk istahl, momentum, hacim ve
yabanci akisi ayni anda ne soyluyor?




Faiz beklentisi fiyatl tasimiyor

Capraz Varlik Risk Istahi gdstergemiz BIST 100'Un piyasa geneline
yayilimini, Turkiye'nin risk primi ve kur hareketlerini, kuresel oynakligi
ve yabanci yatirimci egilimini ortak bir skorda toplar. Amac, tek bir
veriye deqil, farkli piyasalardan gelen isaretlerin birlikte ne
soyledigine bakmaktir.

Capraz Varlik Risk istahi

Ara 2024 Sub 2025 Nis 2025 Haz 2025 Agu 2025 Eki2025 Ara2025 Sub 2026 Nis?2026 Haz 2026 Agu 2026 Eki2026

lyilesme beklentisi ile mevcut baski

Risk istahi skorumuz +0,18 ile notr bolgede. BIST 100°Un 14 Eylul ile
12 Ekim arasindaki kaybl ise %14,6. Bu iki gostergeyi birlikte
okuyunca, ekonomik beklentilerdeki iyilesmenin hisselerde henuz
guclu bir karsilik bulmadigini goruyoruz.

Eylul enflasyonu yillik %29,73’e indi. Bu, 22 Ekim TCMB karari
oncesinde faiz indirimi beklentisini destekliyor. Ayni ay enerji
fiyatlarinin %6,25 artmasi ise sirketlerin maliyetlerinde hizli
rahatlamayi zorlastiriyor.

Disarida da finansman ucuzlamiyor. Fed, eylulde faizi %3,75 ile %4
araligina yukseltti. 7 EKim’de yayimlanan tutanaklar ek artirim
ihtimalini koruyor. Bu yuzden yalniz faiz beklentisine dayanan bir
toparlanma gorusumuz yok. Hisselerde daha genis katilim ve sirket
faaliyetlerinde somut ilerleme ariyoruz.

— Grafik nasil okunur?

Yesil alan daha gugcll, kahverengi alan dengeli, kirmizi alan zayif risk istahini gosterir. Skorun
esik Uzerinde birkac gun kalmasi ve piyasa katilimiyla desteklenmesi, tek gunlUk hareketten
daha anlamlidir. Model sonucu kesin bir piyasa yonu veya getiri tahmini degildir.
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Toparlanma icin katilim eksik

Piyasa genisligi, yukselisin ka¢ hisseye yayildigini gosterir. Mavi cizgi,
her gun yukselen ve dusen hisseler arasindaki farkin zaman icindeki
toplamini, turuncu ¢izgi ise fiyati 50 gunluk ortalamasinin Uzerinde
olan hisselerin oranini izler. ki gdstergenin birlikte giiclenmesi,
yukselisin daha genis bir hisse grubunca desteklendigini anlatir.

Piyasa Genisligi | Son 3 Ay
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Faizden once talebin izini suruyoruz

50 gunluk ortalamasinin Uzerinde kalan hisselerin orani yaklasik
beste bir duzeyinde. Yukselen ve dusen hisse sayilarinin birikimli
farki da zayif. Bu gorunum, birkac¢ guclu sirketten hareketle
piyasanin tamaminda toparlanma beklemeyi zorlastiriyor.

9 Ekim'de aciklanan agustos sanayi uretimi yillik %1,9 azaldi.
Faizlerin dusmesi sirketlerin bor¢ maliyetini zamanla hafifletebilir.
Fakat siparislerin ve kapasite kullaniminin gucglenmesi i¢in talebin de
canlanmasi gerekiyor. Bu iki gelismenin ayni anda gerceklestigini
henuz varsaymiyoruz.

Onceki sayida tepkinin kaliciigini sorgulamistik. Bu kez izledigimiz
esik daha acik: Ortalamasinin uzerindeki hisse orani yukselirken
sanayi sirketlerinin de bu harekete katilmasi. O zamana kadar
endeksin yonunden ¢ok, sirketin kendi isindeki ilerlemeye agirlik
Veriyoruz.

— Grafik nasil okunur?

Mavi ¢izgi, yukselen ve dlsen hisse sayilari arasindaki farkin zaman icinde birikmis halidir.
Cizginin dusmesi, dusen hisselerin sayisal olarak daha baskin oldugunu gosterir.

Turuncu ¢izgi, 50 gunltk ortalamasinin Uzerinde islem goren hisselerin oranidir. Oranin %50'nin
altinda kalmasi, hisselerin cogunda orta vadeli fiyat egiliminin hala zayif olduguna isaret eder.
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Guclu fiyat, farkli degerlemeler

GLYHO ve CCOLA momentum ve kalitede guclu grupta. BTCIM’de
deger siralamasi guclti, momentum zayif. Sepetler ayni sirketin farkl
Ozelliklerini gosteriyor. Bu ylzden ucuzlukla fiyat gtcunt birlikte
arlyoruz.

Guncel Faktor Sepetleri

FIYAT MOMENTUMU

) OTKAR, ENJSA, TRENJ, HALKB, CCOLA, TRMET, RGYAS, AGHOL, SOKM, ALBRK,
YUKSEK  KRDMD, ALARK, RYSAS, GLYHO, BRSAN, ISDMR. TUPRS, ENERY, AHGAZ, TKFEN

BTCIM, CWENE, BINHO, VESTL, EUREN, ECZYT, KATMR, SASA, ZOREN, ASTOR,

DUSUK HEKTS, KARSN, PAHOL OBAMS. BRYAT, GLRMK, BERA, FENER, KORDS, ALTNY

KALITE

) CVKMD, PAHOL, CCOLA, EGGUB, GUBRF, ENKAI, GLYHO, LMKDC, GWIND, FENER,
YUKSEK  KATMR ASTOR, TRMET, TRENJ, RGYAS, BRYAT, TRALT, GRSEL, TRGYO, TCKRC

s HEKTS, VESTL, PGSUS, ZOREN, ODAS, OTKAR, CANTE, ECILC, BINHO, SOKM,
bl TTRAK, BTCIM, ECZYT, MGROS, KARSN, AKCNS, TKFEN, TUKAS, THYAO, SASA

DEGER

. TUKAS, PETKM, SOKM, EKGYO, PAHOL, BTCIM, ULKER, PGSUS, EUREN, KORDS,
YUKSEK|SCTR, KATMR, ARCLK, ALBRK, BERA, ZOREN, TSKB, THYAO, VESTL

ASELS, CVKMD, TRALT, ASTOR, ALTNY, GUBRF, BRSAN, OTKAR, ENERY, TCKRC,

DUSUK ANHYT, EGEEN, AKCNS, AHGAZ, RYSAS, TRMET, TKFEN, KCAER, AKSEN

DUSUK OYNAKLIK

5 ALBRK, KCHOL, DOHOL, TCELL, MPARK, GLYHO, TABGD, CIMSA, BIMAS, FROTO,
YUKSEK  pGsus, THYAO, TURSG, RGYAS, GWIND, ANSGR, DOAS, TTRAK, ARCLK, TRGYO

CWENE, ASTOR, KARSN, BINHO, KORDS, TKFEN, RYSAS, HALKB, EGEEN, ALTNY,

DUSUK BTCIM, PETKM, TCKRC, ECZYT, SASA. AKSEN. AKFYE, TRMET, CVKMD, TRENJ

YUKSEK BETA

5 AKBNK, YKBNK, BTCIM, EKGYO, ECZYT, PAHOL, TTKOM, ISCTR, SISE, HEKTS,
YUKSEK  cWENE, ALTNY, GUBRF, VAKBN, KORDS, PETKM, ASELS, SASA, ECILC, ASTOR

RYSAS, GRSEL, CANTE, TTRAK, AGHOL, ZOREN, TURSG, RGYAS, CCOLA, ENERY,

PUSUK TABGD, ENTRA, MGROS, TRGYO, AEFES, AHGAZ, AKSA, ANHYT, AKCNS, ANSGR

—> Sepetler nasil okunur?

“Fiyat momentumu” son fiyat egilimini, “kalite” bilanco ve karlilidi, “deger” finansal gostergelere
gore fiyatl, “dlsuk oynakhk” fiyat istikrarini, “yuksek beta” ise piyasaya duyarhhgi olcer. “YUksek”
ve “dusUk”, ozelligin goreli gucunu gosterir, iyi veya kotu oldugu anlamina gelmez. Sepetler alim
listesi dedil, hisseleri benzerleriyle karsilastiran bir arastirma filtresidir.
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Daha fazla risk daha iyi sonug
anlamina gelmeyebilir

Is1 haritamiz fiyat momentumu, dusuk oynaklik ve yuksek beta
ozelliklerini guclu tasiyan sepetlerle bu ozellikleri zayif tasiyan
sepetler arasindaki yillik getiri farkini karsilastirir. Rakamlar tek bir
hissenin veya butun sepetin getirisi degil, iki karsit sepet arasindaki
performans farkidir.

Yilhk Faktor Getirileri

- 80%
2021 - +7,4% +51,4% +5,2% I

- 60%
2022 - +18,6% -9.1% -16,5% _40%

-20%
2023 - -18,2% +49,2% -28,9%

- 0%
2024 - +20,9% +52,4% +39,3%

- -20%
2025 - +36,9% -21,3% -36,8% - -40%

- -60%

2026 YBB +82,7% +75,4% -8,5%
| M- -80%
Fiyat Momentumu Dusuk Oynaklik Yuksek Beta

Faaliyet guicu ile ozel riskleri ayiriyoruz

12 Ekim itibariyla yilbasindan bu yana momentum farki 82,7, dusuk
oynaklik farki 75,4 puan. Yuksek betada fark eksi 8,5 puan. Daha sert
fiyat hareketi, daha iyi sonu¢ getirmiyor. GUuc¢lu grupta kalmak icin
sirketin kendi isinden destek ariyoruz.

GLYHQO'da agustos konsolide yolcu hareketleri yillik %13 artti.
Limanlarin artan trafigi guclu fiyat egilimine faaliyet destegi sagliyor.
Sonraki asamada bu buyumenin nakit uretimine ve bor¢ yukune nasil
yansidigini izleyecegiz.

CCOLAda ilk yari yurt disi satis hacmi %12,7 buyudu, konsolide
faaliyet karlihgi glclendi. Buna karsilik 2,82 milyar TL toplam gUmruk
tahakkuku ve cezasl yargida. Guclu kalite siralamasi bu ozel riski
ortadan kaldirmiyor. Biz modelin sectigi sirketleri, surdurulebilir
gelirleri ve olasi nakit yukleriyle birlikte degerlendiriyoruz.

— Tablo nasil okunur?

Yesil hlucre, 0zelligi glcll tasiyan sepetin zayif sepetten daha iyi, kirmizi hicre ise daha kot
performans gosterdigini anlatir. Renk koyulastik¢a fark buyur. SGtunlar faktorleri, satirlar yillari,
en alt satir 2026 yilbasindan bugine sonuglari gosterir.
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Ayrisma daraliyor,
fark hala buyuk

Faktor Ayrisma Endeksimiz faktor sepetleri arasindaki farkin ne
kadar acildigini olcer. Her tarihte son bir ayin en iyi ve en zayif
faktor sepeti arasindaki getiri farki hesaplanir.

Faktor Ayrisma Endeksi

50% ---- Donem ortalamasi: \1,2%

Sub 2025 Nis 2025 Haz 2025 Agu 2025 Eki2025 Ara2025 Sub 2026 Nis2026 Haz 2026 Agu 2026 Eki2026

Bor¢ ve sermaye ihtiyaci one ¢ikiyor

Faktor farki zirvesinden daralsa da 50 puana yakin. Grafigin 11,2
puanlik donem ortalamasinin hala ¢ok Uzerinde. Bu nedenle yalniz
genel bir toparlanmaya glvenerek sirketlerin finansman ihtiyacini
Ikinci plana atmiyoruz.

KORDS, 30 Eylul'de %100 bedelli sermaye artirimi i¢in SPK’ya
basvurdu. Planin onemli bolUmu ana ortak alacaginin sermayeye
cevrilmesi. Yaklasik 1,06 milyar TL yeni nakdin de bor¢ anapara ve
faiz odemelerine ayrilmasi ongoruluyor. Basvuru hentz onaylanmis
bir islem takvimi dedil.

Hissede aylik kayba yuksek hacim eslik ediyor. Bu islem bilangoyu
rahatlatabilir. Nakit katillim yapacak ortaklarin ise ek kaynak ayirmasi
gerekecek. Biz dususun buyuklugunden once bor¢ yukundeki
gerceklesen azalmaya ve faaliyetlerden uretilen nakde bakiyoruz.

—> Grafik nasil okunur?

Cizgi yukseldikce en guclu ve en zayif yatirim tarzi arasindaki getiri farki acilir, dogru faktoru
secmek daha belirleyici olur. Cizgi dustukce sepetlerin getirileri birbirine yaklasir ve sirketlerin
kendi hikayesi daha fazla dnem kazanrr.
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Yogun ilgi fiyati korumuyor

Haritamiz, fiyati gucll giden bir hissede ayni yondeki yatirrmcilarin
ne kadar yogunlastigini gosterir. Hacim, akis, piyasa duyarlihgi,
likidite ve araci kurum dagilimi birlikte kullanilir. Amacg, guclu egilim
lle kalabaliklasma riskini ayirmaktir.

Konumlanma Haritasi
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Sirketin degisen yukumlulliklerine bakiyoruz

SASA ve BTCIM'de zayif fiyat egilimiyle yuksek kalabaliklasma yan
yana. Kalabaliklasmayi guven isareti saymiyor, bor¢ ve sermaye
yapisindaki degisime bakiyoruz.

SASANIN eylul cirosu yillik %45 artti. 8 Ekim’de 415 milyon avroluk
tahvilin itfasi da tamamlandi. Tutarin buyuk kismi daha once paya
donusmustu, son nakit odeme 2,4 milyon avro. Borc¢taki bu ilerlemenin
yaninda artan pay sayisini da hesaba katiyor, ciro buyumesinin faiz
yukunu karsilayan karlihga donusmesini ariyoruz.

BTCIM'de ilk yari brut kari ylkseldi, fakat ana ortaklik net zarari 407,8
milyon TL. Batiliman’in planlanan birlesmesinden de vazgecildi. Bu
nedenle sert fiyat kaybini otomatik ucuzluk saymiyoruz.
Faaliyetlerdeki iyilesmenin net sonuca tasinmasi ve bor¢g odemeleri
sonrasl nakit gucu bizim icin daha somut olgutler.

—> Haritayi1 10 saniyede oku
° Saga gidildikce hissenin son donemdeki yukselis egilimi guclenir.
e Yukari gidildikge ayni yonde konumlanan yatirimcilarin yogunlugu artar.

e Balon buyudukce hissedeki islem hacmi yukselir.

6 Yesil, kurumsal yatirimcilarin alim yonundeki destegini; kirmizi, satis baskisini gosterir.
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Ayni yatirim, farkli hacim

Modelimiz, hissenin son bir aylik getirisini kendi ge¢cmisine gore
yUksek veya dusuk islem hacmiyle karsilastirir. Boylece fiyat
hareketine guclu islem ilgisinin eslik edip etmedigi gorulur. Hacim, tek
basina para girisi veya finansal iyilesme anlamina gelmez.

Fiyat-Hacim Haritasi
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Sondaj haberi henuz uretim demek degil

AHGAZ''n son bir aylik %19,4 yukselisine kendi ge¢gcmisinin Uzerinde
iIslem hacmi eslik ediyor. ENERY'de %17/,7 artis var, ancak hacim
ortalamanin altinda.

ki sirketin ortak giindeminde 6 Ekim'de Simav’'da baslayan sondajli
arama var. Yeni sahalarin ekonomik potansiyeli arastiriliyor. Henuz
dogrulanmis rezerv, ticari Uretim ya da duzenli gelir anlamina

gelmiyor. Fiyat hareketinin tamamini bu aciklamaya baglamiyoruz.

Burada sonraki sondaj sonuclari, yatirimin toplam maliyeti ve uretime
gecis takvimi deger tasiyor. AHGAZ'daki daha guclu hacim destegini
olumlu okuyoruz. ENERY'de ise yukselisin daha genis islem katilimi
kazanmasinl ariyoruz. Yatirimin ekonomik karsiligi netlestikce
beklentiyi yeniden degerlendirecegiz.

— Haritayi1 10 saniyede oku

a Sag tarafta son bir ayda yukselen, sol tarafta dusen hisseler yer alir.

Sifinin Uzerindeki z-skoru, hissenin ge¢cmisine gore normalden fazla islem gordugunu belirtir.

Sag ust bolge, fiyatin ve islem ilgisinin birlikte guc¢lendigi alandir.

Sag alt bolge, fiyat yukselirken hacmin ayni dl¢ctde artmadigi alani gosterir.
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Yabanci ilgisi genele yayilimiyor

Yabancl takas payl modelimiz, saklama verilerinde yabanci kurumlar
adina izlenen payin halka acik hisselere oranidir. Modelimiz, sermaye
Islemlerini ayiklayip payl en ¢ok artan ve azalan hisselerle sektorleri
siralar.

Yabanci Takas Payindaki En Buyuk Degisimler

Yabanci takas payi en ¢ok artanlar Yabanci takas payi en ¢cok azalanlar

ALer< [ 061 puan BINEN 330 uan [
cco,A | 054 puan IHAAS -2,84 puan
MAVI _ +0,45 puan SEGMN -2,71 puan

KNFRT | +0.40 puan MERCN 41,89 puan

FRIGO _ +0,40 puan SVGYO -1,86 puan
BRSAN _ +0,38 puan TRALT -1,80 puan

ENKAI _ +0,37 puan BULGS -1,71 puan

0.0 0.2 0.4 0.6 0.8 1.0 1.2 1.4 1.6 -4 -3 -2 -1 0
Pay degisimi (ylizde puan) Pay degisimi (ylizde puan)

Sektor Bazinda Arindiriimis Yabanci Takas Payi Degisimi

iletisim (n=2) +0,22 puan
SENEVINGEY V) -0,06 puan
Metal ve Malzeme (n=69) -0,07 puan
Tlketim (n=114) -0,07 puan
Holding (n=47) -0,07 puan
Kimya, Petrol ve Plastik (n=42) -0,08 puan
Diger (n=38) -0,08 puan
GYO ve ingaat (n=69) -0,09 puan
Saglik (n=5) -0,17 puan
Finans (n=54) -0,17 puan
Kimya (n=5) -0,18 puan
Teknoloji (n=39) -0,18 puan
Elektrik ve Altyap! (n=39) -0,19 puan
Ulastirma ve Havacilik (n=13) -0,21 puan
Madencilik (n=7) -0,35 puan
-0.4 -0.3 -0.2 -0.1 0.0 0.1 0.2 0.3 0.4

Arindiriimis ortalama pay degisimi (ytzde puan)

lletisim tek basina yeterli degil

15 sektdriin 14'Unde ortalama yabanci payi degisimi negatif. lletisim
+0,22 puanla tek olumlu grup, fakat yalniz iki hisseden olusuyor. Bu
tabloyu genis bir geri donus olarak okumuyoruz.

16 Ekim, S&P’'nin planh Turkiye dederlendirme tarihi. Olasi bir kararin
etkisini yalniz ilk fiyat tepkisiyle dedgil, yabanci pay! artisinin bankalara
ve sanayiye yayillmasiyla degerlendirecediz.
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Pay artiyor, fiyat henuz eslik etmiyor

Haritamiz iki farkli bilgiyi birlikte gosterir. Hissenin ne kadarinin
halihazirda yabanci yatirimcilarin elinde oldugu ve bu payin son
donemde ne kadar degistigi. Boylece yabanci sahipliginin zaten
yuksek oldugu hisselerle, yeni yabancli alimi gelen hisseler
birbirinden ayrilr.

Yabanci Takas Payi Haritasi

I Yabancli takas payi artti I Yabancl takas payi azaldi

5.0
2.5 ASTOR

0.0

-5.0

-7.5

Bu dénemde 3xIQR sinirlar disinda deger bulunmuyor.

ASTOR’'da siparisten tahsilata gecis

ASTOR'da yabanci payi 0,89 puan artarken son bir aylik fiyat kaybil
%30,1. Hacim artik kendi ortalamasinin altinda. Dusuk hacim, guclu
yeni alicilarin geldigini gostermiyor.

2 Ekim’de aciklanan 20 milyon dolarlik ABD siparisi 2027
teslimatlarina dayaniyor. Alinan on odeme 5 milyon dolar. Siparis
tutari gelecekteki isi gosteriyor, bugunku nakit imkanini dedgil.

Biz bu asamada yeni siparislerden once mevcut kaynaklarin
kullanilabilirligine ve teslimatlarin tahsilata donusmesine agirlik
veriyoruz. Yabanci pay! artisinin sirmesi, fiyatin guclenmesi ve nakit
gorunumunun netlesmesi birlikte gerceklesirse bu ayrismayi daha
olumlu okuyacagiz.

—> Haritayi1 10 saniyede oku

X Ekseni Donem sonundaki yabanci sahiplik oranidir, saga gidildikce yabanci payi artar.
Y Ekseni Son haftadaki degisimdir. Yukari yon yeni alimi, asagi yon satisi gosterir.
Renk Yesil noktalar yabanci payi artan, kirmizi noktalar payi azalan hisselerdir.
Kesikli Cizgi Evrenin medyan yabanci sahiplik oranini gosterir.
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Kurumsal paydaki artisin
kaynadi onemili

Bu tablolar, araci kurum dagilimindan hesaplanan kurumsal pay
degisimi ile hissenin son bir ayda BIST 100'e gore getirisini birlikte
dederlendirir. Model skoru iki gostergenin buyuklugunu
standartlastirarak siralar. Yalnizca model skoru 1,00 ve uUzerinde olan
hisseler gosterilir, liste dogrudan alim veya satim onerisi dedgildir.

Kurumsal Pay Gostergesi Artan Hisseler

: . Kurumsal Pay BIST 100 Farki Model
Hisse SiELuel Degisimi 1Ay (puan) Skoru
TRMET Madencilik +0,64 +13,8 1,28
AKCNS Metal ve Malzeme +1,26 +13,4 1,27
EKGYO GYO ve Insaat +0,84 +10,5 1,06

Uc sirkette lic farkh glindem

TRMET'In BIST 30a girisi ve grup ici pay alimi, AKCNS'de 6 Ekim’de
biten zorunlu pay alim teklifi bu tabloya ayri bir baglam veriyor. Pay
artisinin tamamini yeni ve bagimsiz yatirimci talebi saymiyoruz.

EKGYO’nun Umman’da imzaladiQi iyi niyet anlasmasi ise henuz
badlayici bir gelir taahhudu degil. Burada nihai sozlesme ve tahsilat
takvimi ariyoruz. U¢ hissede de endekse gore Ustiinliik, tek basina
pozitif getiri demek dedil.

Azalan kurumsal pay tablosunda model esigini gecen aday yok. Bu
sonug piyasada pay azalisi olmadigi anlamina gelmiyor. Bizim icin
daha guclu isaret, ozel islemlerin ardindan pay artisinin surmesi ve
sirket faaliyetleriyle desteklenmesi.

—> Tablo nasil okunur?

Kurumsal Pay Degisimi, kurumsal yatirimci payindaki degisimi gosterir. BIST 100°e gore 1 aylik getiri,
hissenin son bir ayda BIST 100'e gore performansini, skor ise kurumsal pay degisimi ile fiyat tepkisinin
birlikte glcunu gosterir. Kurumsal pay artarken hisse gerideyse, alim henuz fiyata yansimamis olabilir,
ancak bu sinyal sirketin finansallariyla ayrica dogrulanmalidir.
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Gorusumuzu ne degistirir?

14 Ekim ABD TUFE, 15 Ekim UFE ve 16 Ekim TCMB anketini izliyoruz.
Ana gorusumuz, sirket seciminin belirleyici kalmasi.

lyilesme daha fazla hisseye yayilirsa

Piyasada Gorulecekler

ABD enflasyonu faiz baskisini hafifletir, iceride beklentiler duzelir
ve ortalamasinin uzerindeki hisse orani artar.

Yatirimci neyi kontrol etmeli?

Yukselise sanayinin katilmasi ve ASTOR'da pay artisina fiyatin eslik
etmesi, toparlanma gorusumuzu guclendirir.

Sirketler arasindaki fark korunursa

Piyasada Gorulecekler

Piyasa katilimi zayif kalir. AHGAZ ve ENERY gibi guclu hisselerin
hacmi ve sirket gundemi farklilasmayi surdurar.

Yatirnmci neyi kontrol etmeli?

Ana senaryomuz bu. Simav sondajinin sonuglari, GLYHO'nun
faaliyetleri ve EKGYQO’nun baglayici sozlesmeleri, goreli fiyat
gucunun devami acisindan izlenecek.

Finansman ve maliyet baskisi artarsa

Piyasada Gorulecekler

ABD verileri ek faiz artirrmini destekler, enerji pahali kalir ve
yuksek borclu sirketlerde baski surer.

Yatirnmci neyi kontrol etmeli?

KORDS’ta sermaye artirimi sureci, SASAda borc¢larin ve yeni
paylarin etkisi one c¢ikar. Maliyeti dusurmek icin ek alim
dusuncesinden once sirketin kaynak ihtiyacina bakariz.

—> Her hafta ayni bes soruyu sorun:

Risk alma istegi glgleniyor mu? « Yikselise daha fazla hisse katillyor mu? ¢ Son donemin lider
hisseleri degisiyor mu? e Islem hacmi fiyat hareketini destekliyor mu? ¢ Yabanci ve kurumsal
yatirimci hareketleri ayni yonu mu gosteriyor?
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 0zel sunulmaktadir. Burada yer alan bilgiler ise genel nitelikte olup raporda yer
alan kisilerin yorum ve goruslerini icermektedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Veri ve grafikler
guvenilirligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmistir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve
yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuglarindan sirketimiz higbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Ayrica, sirketimizin yazili izni olmadik¢a igerigi kismen ya da tamamen uguncl
Kisilerce higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz.
llave olarak, burada yer alan dokiimanlar ile ilgili olarak yukaridaki aciklamalarimiz
dogrultusunda kullanildigi Ulkelerdeki yasal duzenlemelerden kaynakli tum talep ve dava

haklarimiz sakhdir.

Grafikler Python ile Uretilmis; fiyat, hacim, endeks, yabanci takas, araci kurum dagilimi ve sirket
verileri belirlenen tarih araliklarinda standartlastirilarak karsilastiriimistir. Faktor sepetleri
hisseleri fiyat momentumu, kalite, deger, oynaklik ve beta dlcuimlerine gore siralar. Model
skorlari goreli gostergelerdir; gelecekteki getiriye iliskin vaat veya fiyat hedefi degildir.
Sonuclar veri kapsamina, secilen doneme ve kullanilan varsayimlara duyarlidir. Kurumsal
islemlerden etkilendigi belirlenen yabanci takas kayitlari hesaplamadan ¢ikariimis; olagan disi
fiyat sUreksizlikleri model getirilerinde duzeltiimistir. Eksik tarihsel endeks Uyeliklerinde son
bilinen bilesim ileri tasinmistir. Degerlendirmeler kisiye ozel dedildir; yatirim karari oncesinde

glncel finansallar, KAP aciklamalari ve riskler ayrica incelenmelidir.

B midas-arastirma@getmidas.com
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