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Risk istahl, momentum, hacim ve
yabanci akisi ayni anda ne soyluyor?




Tepki geldi, baskl bitmedi

Capraz Varlik Risk Istahi gdstergemiz BIST 100'Un piyasa geneline
yayilimini, Turkiye'nin risk primi ve kur hareketlerini, kuresel oynakligi
ve yabanci yatirimci egilimini ortak bir skorda toplar. Amac, tek bir
veriye deqil, farkli piyasalardan gelen isaretlerin birlikte ne
soyledigine bakmaktir.

Capraz Varlik Risk istah
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Notr gosterge, sert hisse hareketleri

Gectigimiz bir haftada BIST 100 %0,7 yukseldi. Ancak bu sonugc,
donem i¢cindeki sert yon degisimlerini gizliyor. Endeks 30 Eylul'de
%2,8 dustl, sonraki U¢ seansta tepki verdi ve 6 EKim’i yeniden
kayipla kapatti. Son bir aylik kayip hala %14,1.

5 Ekim itibariyla risk istahi skoru +0,06 ile notr. Son donemdeki sert
hareketlerin izleri ise henlz silinmis deqil. Biz fiyatlari, sirketlerin
faaliyetleri kadar piyasanin yeniden denge bulma ¢abasinin da bir
yansimasi olarak okuyoruz. Bu nedenle endeksteki tepkiyi yeterli
bulmuyor, yeni pozisyonda satisin gercekten karsilandigini gormek
istiyoruz.

— Grafik nasil okunur?

Yesil alan daha gugcll, kahverengi alan dengeli, kirmizi alan zayif risk istahini gosterir. Skorun
esik Uzerinde birkac gun kalmasi ve piyasa katilimiyla desteklenmesi, tek gunlUk hareketten
daha anlamlidir. Model sonucu kesin bir piyasa yonu veya getiri tahmini degildir.
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Son seansta satis yeniden yayildi

Piyasa genisligi, yukselisin ka¢ hisseye yayildigini gosterir. Mavi cizgi,
her gun yukselen ve dusen hisseler arasindaki farkin zaman icindeki
toplamini, turuncu ¢izgi ise fiyati 50 gunluk ortalamasinin Uzerinde
olan hisselerin oranini izler. ki gdstergenin birlikte giiclenmesi,
yukselisin daha genis bir hisse grubunca desteklendigini anlatir.

Piyasa Genisligi | Son 3 Ay
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Tepkinin son gunu zayif

1 Ekim'de BIST 100 icindeki 86 hisse yukseldi. 2 ve 5 Ekim'de de
yukselenler cogunluktaydi. Buna karsilik 6 Ekim'de 69 hisse dustuy,
yalnizca 28'i yukseldi. Veri doneminin son seansi, onceki u¢ gunluk
tepkinin henuz kalici bir alict ustunlugune donusmedigini gosteriyor.

50 gunluk ortalamasinin Uzerindeki hisse orani 30 Eylul'deki %%'dan
5 Ekim’'de %26'ya ciktl, son gun %25'e indi. Sert satisin ardindan bir
tepki var. Ancak dort hisseden ucunun hala ortalamasinin altinda
olmasi, ana egilimin zayifligini korudugunu soyluyor.

Biz bu hafta en hizli sicrayan hisseyi yeni lider kabul etmiyoruz.
Daha degerli sinyal, piyasa yeniden duserken kazancini
koruyabilmek. Yeni pozisyon icin hissenin yalnizca yukselis gununu
degil, satisin geri geldigi gunku davranisini da gormek istiyoruz.

— Grafik nasil okunur?

Mavi ¢izgi, yukselen ve dlsen hisse sayilari arasindaki farkin zaman icinde birikmis halidir.
Cizginin dusmesi, dusen hisselerin sayisal olarak daha baskin oldugunu gosterir.

Turuncu ¢izgi, 50 gunltk ortalamasinin Uzerinde islem goren hisselerin oranidir. Oranin %50'nin
altinda kalmasi, hisselerin cogunda orta vadeli fiyat egiliminin hala zayif olduguna isaret eder.
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Guclu olan her hisse ucuz deqgil

CCOLA ve AHGAZ hem momentum hem kalite tarafinda guclu grupta.
AHGAZ'In deger grubunda altta kalmasi, guclu fiyatin ucuzlukla ayni
sey olmadigini gosteriyor. BTCIM’de bunun tersi var. Deger siralamasi
guclt, momentum ve kalite zayif. Bu hafta bu ayrimi 6nemsiyoruz.

Guncel Faktor Sepetleri

FIYAT MOMENTUMU

) GLYHO, ALARK, HALKB, MPARK, AYGAZ, ALBRK, RGYAS, CCOLA, KCHOL, BIMAS,
YUKSEK  1cKRC, SOKM. RYSAS, BRSAN, KRDMD, ISDMR, TUPRS, ENERY, AHGAZ, TKFEN

BTCIM, CWENE, BINHO, EUREN, PAHOL, KATMR, ASTOR, VESTL, ECZYT, HEKTS,

DUSUK 70REN, KARSN, KORDS, SASA, KCAER OBAMS. ALTNY, CANTE, ODAS, BERA

KALITE

) ASELS, AHGAZ, CCOLA, PAHOL, EGGUB, GUBRF, ENKAI, GLYHO, LMKDC, GWIND,
YUKSEK  KATMR ASTOR, TRMET, RGYAS, TRENJ, BRYAT, TRALT, GRSEL, TRGYO, TCKRC

FENER, HEKTS, VESTL, ODAS, PGSUS, ZOREN, CANTE, OTKAR, ECILC, BINHO,

LR SOKM, TTRAK, BTCIM, ECZYT, MGROS, KARSN, TKFEN, AKCNS, TUKAS, THYAO

DEGER

. PETKM, TUKAS, EKGYO, SOKM, PGSUS, BTCIM, EUREN, ULKER, KATMR, KORDS,
YUKSEK  pAHOL, ISCTR, ARCLK, ALBRK, BERA, ZOREN, TSKB, THYAO, VESTL

ASELS, CVKMD, TRALT, ASTOR, ALTNY, BRSAN, GUBRF, OTKAR, TCKRC, AKCNS,

DUSUK ENERY, RYSAS, EGEEN, ANHYT, TKFEN, AHGAZ, AKSEN, KCAER, TRMET

DUSUK OYNAKLIK

5 ULKER, ENKAI, DOHOL, TCELL, SAHOL, MPARK, GLYHO, CIMSA, BIMAS, THYAO,
YUKSEK  pGsus, FROTO, TURSG, RGYAS, GWIND, ANSGR, ARCLK, TTRAK, DOAS, TRGYO

CWENE, KARSN, ASTOR, KORDS, BINHO, TKFEN, HALKB, ALTNY, TCKRC, RYSAS,

DUSUK EGEEN, PETKM, SASA, ECZYT, BTCIM, AKSEN, AKFYE, TRMET, ECILC, TRENJ

YUKSEK BETA

5 PAHOL, LMKDC, CWENE, AKBNK, EKGYO, YKBNK, HEKTS, ECZYT, TTKOM, SISE,
YUKSEK  |sCTR. ALTNY, GUBRF, KORDS, SASA, VAKBN, PETKM, ASELS, ECILC, ASTOR

RYSAS, GRSEL, CANTE, TTRAK, RGYAS, AGHOL, ZOREN, TRGYO, MGROS, ENERY,

PUSUK TURSG, AHGAZ, CCOLA, AEFES, AKCNS, AKSA, ANHYT, FENER, DOAS, ENTRA

—> Sepetler nasil okunur?

“Fiyat momentumu” son fiyat egilimini, “kalite” bilanco ve karlilidi, “deger” finansal gostergelere
gore fiyatl, “dlsuk oynakhk” fiyat istikrarini, “yuksek beta” ise piyasaya duyarhhgi olcer. “YUksek”
ve “dusUk”, ozelligin goreli gucunu gosterir, iyi veya kotu oldugu anlamina gelmez. Sepetler alim
listesi dedil, hisseleri benzerleriyle karsilastiran bir arastirma filtresidir.
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Farki yukselisten ¢ok, asagi yonlu
hareket belirledi

Is1 haritamiz fiyat momentumu, dusuk oynaklik ve yuksek beta
ozelliklerini guclu tasiyan sepetlerle bu ozellikleri zayif tasiyan
sepetler arasindaki yillik getiri farkini karsilastirir. Rakamlar tek bir
hissenin veya butun sepetin getirisi degil, iki karsit sepet arasindaki
performans farkidir.

Yilhk Faktor Getirileri

2021 - +131% +45 7% -0,7% I 807
-60%
2022 - +26,3% -7,5% -18,2% L hes
2023 - -18,6% +45,8% -32,7% e,
- 0%
2024 - +44,2% +56,7% +29,0% R
2025 - +44.0% -18,2% -34,7% T eal
- -60%
2026 YBB +88,8% +68,0% -8,1%
.— -80%
Fiyat Momentumu Dusuk Oynaklik Y'L'lkselk Beta

Yesil tabloyu dogru okumak gerekiyor

Yilbasindan bu yana momentum farki %88,8, dusuk oynaklik farki
%68,0. Ancak bu rakamlar butun hisselerin yukseldigini soylemiyor.
Model, karsit sepetlerin getiri farkini olcuyor. Gegtigimiz bir haftanin
sepetlerini ayirinca tablo daha netlesiyor.

Gectigimiz bir haftada guclu momentum sepeti %1,2 yukselirken zayif
sepet %9,7 dustu. Aradaki 10,9 puanlik farkin buyuk kismi, zayif
hisselerdeki kayiptan geldi. DUusuk oynaklikta da sakin sepet %1,0,
karsit sepet %5,9 geriledi. Buradaki avantaj para kazanmaktan cok
daha az kaybetmekti.

Biz bunu yaygin bir risk alma istahi olarak degil, zayif hisselerin daha
sert cezalandiriilmasi olarak okuyoruz. Bu nedenle yuksek model
farkini gorunce liderleri her fiyattan almak yerine, dususe dayanan
hisselerde makul giris fiyati ariyoruz. Eski sayilarin faktor seviyeleri
guncellenen seriyle dogrudan karsilastirilamaz.

— Tablo nasil okunur?

Yesil hlucre, 0zelligi glcll tasiyan sepetin zayif sepetten daha iyi, kirmizi hicre ise daha kot
performans gosterdigini anlatir. Renk koyulastik¢a fark buyur. SGtunlar faktorleri, satirlar yillari,
en alt satir 2026 yilbasindan bugine sonuglari gosterir.
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Ayrisma azalmak yerine
buyudu

Faktor Ayrisma Endeksimiz faktor sepetleri arasindaki farkin ne
kadar acildigini olcer. Her tarihte son bir ayin en iyi ve en zayif
faktor sepeti arasindaki getiri farki hesaplanir.

Faktor Ayrisma Endeksi

————— Dénem ortalamasi: 11,0%

Oca 2025 Mar 2025 May 2025 Tem 2025 Eyl 2025 Kas 2025 Oca 2026 Mar 2026 May 2026 Tem 2026 Eyl 2026 Kas 2026

Endeksin tepki vermesi yetmedi

Son bir aylik faktor getirileri arasindaki fark, gectigimiz bir haftada
45,0 puandan 52,4 puana ciktl. Grafikteki donem ortalamasi 11,0
puan. Endeks bu donemde artida kalsa da guclu ve zayif yatirim
tarzlari birbirine yaklasmadi..

Son haftada yuksek beta sepeti %4,6 kaybetti, duslUk beta sepetiise
yatay kaldl. Yani piyasaya daha sert tepki veren hisseleri se¢gcmek bu
kez yukselis avantajl saglamadi. Endeksteki tepkiye guvenerek daha
fazla risk almak, hisse tarafinda karsiligini bulmad..

Biz bu ortamda endeks tahmininden once pozisyonun kendi riskine
bakiyoruz. Fiyat egilimi zayif, hareketleri sert bir hisseyi sirf geri
donusu hizl olur diye almak yerine, satis baskisini karsilayabilen
sirketlerde kalmay! daha anlamli buluyoruz.

—> Grafik nasil okunur?

Cizgi yukseldikce en guclu ve en zayif yatirim tarzi arasindaki getiri farki acilir, dogru faktoru
secmek daha belirleyici olur. Cizgi dustukce sepetlerin getirileri birbirine yaklasir ve sirketlerin
kendi hikayesi daha fazla dnem kazanrr.
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Kalabalik pozisyonlarda
cikis baskisi suruyor

Haritamiz, fiyati guclu giden bir hissede ayni yondeki yatirimcilarin
ne kadar yogunlastigini gosterir. Hacim, akis, piyasa duyarlligi,
likidite ve araci kurum dagilimi birlikte kullanilir. Amacg, guclu egilim
lle kalabaliklasma riskini ayirmaktir.

Konumlanma Haritasi
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Ayni yogunluk, iki ayri fiyat davranisi

ASTOR, SASA ve BTCIM haritanin zayif momentum ve yuksek
kalabaliklasma bolgesinde. Bu hisselerde yogun pozisyonlanma, fiyati
korumaya yetmiyor. Son bir aylik kayiplar sirasiyla %35,3, %31,2 ve
%47 8. Biz burada ¢cok dusmus fiyat kadar, hala ¢cozulmemis satis
baskisina odaklaniyoruz.

CCOLA, YKBNK ve ASELS de kalabalik bolgede ancak fiyat egilimleri
daha gucli. Iki grubu ayni risk olarak degerlendirmiyoruz. Ik grupta
satisin durduguna dair kanit, ikincisinde ise mevcut gucun korunmasi
gerekiyor.

Bu ayrim pozisyon boyutunu da dedgistiriyor. Guclu hissede dahi tek
seferde buyuk alim yapmak, yogun pozisyonlanmanin tersine donme
riskini artiriyor. Zayif ve kalabalik hisselerde ise yalnizca hizli tepki
beklentisiyle maliyet dusurmeyi dogru bulmuyoruz.

—> Haritayi1 10 saniyede oku
° Saga gidildikce hissenin son donemdeki yukselis egilimi guclenir.
e Yukari gidildikge ayni yonde konumlanan yatirimcilarin yogunlugu artar.

e Balon buyudukce hissedeki islem hacmi yukselir.

6 Yesil, kurumsal yatirimcilarin alim yonundeki destegini; kirmizi, satis baskisini gosterir.
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Dususun hangi turu yasaniyor?

Modelimiz, hissenin son bir aylik getirisini kendi ge¢cmisine gore
yUuksek veya dusuk islem hacmiyle karsilastirir. Boylece fiyat
hareketine guclu islem ilgisinin eslik edip etmedigi gorulur. Hacim, tek
basina para girisi veya finansal iyilesme anlamina gelmez.

Fiyat-Hacim Haritasi
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Satis baskisiyla ilgisizligi ayiriyoruz

ASTOR ve SASAda negatif getiriye yuksek islem hacmi eslik ediyor.
Burada aktif satis baskisi var. BTCIM ve KARSN'da ise sert kayba
ragmen hacim gecmis ortalamasinin altinda. Bunu da rahatlama
saymiyoruz. Zayif islem ilgisi, fiyatin guclu bir aliciyla karsilastigini
gostermiyor.

Pozitif tarafta AHGAZ ve ENERY’nin yukselisi yuksek hacimle
destekleniyor. TKFEN son bir ayda %20,3 yukselse de hacmi
normalinin belirgin altinda. Getiri guclu, katilim ayni gucte dedgil. Bu
yUzden U¢ hisseyi ayni yukselis hikayesine koymuyoruz.

CCOLA ve ISDMR’de daha sinirli pozitif getiri yuksek hacimle
birlesiyor. Bizim i¢in bu hafta onemli ayrim, en yuksek getiriden ¢ok
fiyatin islem ilgisini nasil karsiladigi. DUsuste artan hacimle
yukseliste artan hacim ayni sinyal deqil.

— Haritayi1 10 saniyede oku

a Sag tarafta son bir ayda yukselen, sol tarafta dusen hisseler yer alir.

Sifirin Gzerindeki hacim z-skoru, hissenin kendi gecmisine gore normalden fazla islem gordugunu belil

Sag ust bolge, fiyatin ve islem ilgisinin birlikte guc¢lendigi alandir.

Sag alt bolge, fiyat yukselirken hacmin ayni dl¢clide artmadigi alani gosterir.
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Yabanci payindaki artis
lletisimde yogunlasiyor

Yabancl takas payl modelimiz, saklama verilerinde yabanci kurumlar
adina izlenen payin halka acik hisselere oranidir. Modelimiz, sermaye
Islemlerini ayiklayip payl en ¢ok artan ve azalan hisselerle sektorleri

Yabanci Takas Payindaki En Buyuk Degisimler

Yabanci takas payi en ¢cok artanlar

Yabanci takas payi en ¢ok azalanlar

kreLs | .75 puan DAPGM 187 puan [N
krexs || .73 puan LIDER 1,78 puan [N
HATsN [ o 66 puan AKBNK 1,71 puan [N

0.0 0.2 0.4 0.6 0.8 10 12 12 ~10 -8 -6 _4 2 0

Pay degisimi (ylizde puan) Pay degisimi (ylizde puan)

Sektor Bazinda Arindiriimis Yabanci Takas Payi Degisimi

lletisim (n=2) +0,68 puan
GYO ve insaat (n=68) +0,04 puan
SENEVGEY V) -0,01 puan
Diger (n=41) -0,01 puan
Metal ve Malzeme (n=68) -0,01 puan
Kimya, Petrol ve Plastik (n=41) -0,03 puan

Elektrik ve Altyapi (n=41)
Tuketim (n=116)

Teknoloji (n=40)

Holding (n=47)

Kimya (n=5)

Ulastirma ve Havacilik (n=13)
Finans (n=55)

Saglik (n=5)

Madencilik (n=7)

-0,04 puan

-0,06 puan

-0,06 puan

-0,06 puan

-0,10 puan
-0,10 puan
-0,12 puan
-0,18 puan
-0,41 puan

-0.8

-0.6 -0.4

-0.2
Arindirilmis ortalama pay degisimi (ytzde puan)

0.0 0.2 0.4 0.6 0.8

Banka tarafi ayni mesajl vermiyor

15 sektdriin 13'linde ortalama yabanci payi dedisimi negatif. lletisim
+0,68 puanla ayrisiyor, GYO ve insaat +0,04 puanla sinirli artida.
lletisim grubu yalnizca iki hisseden olusuyor.

TTKOM'da pay 0,88, TCELL'de 0,48 puan arttl. Buna karsilik AKBNK'da
1,71, ISCTR'de 1,06 ve YKBNK'da 0,53 puan azaldi. Biz bu tabloyu
yaygin bir yabanci donusu olarak gormuyoruz. Bankalardaki fiyat
tepkisine takas tarafinin ayni olglde eslik ettigini soylemek icin erken.

Fiyatin
Ardinda

A\




Pay artisi her hissede
aynl sonucu uretmiyor

Haritamiz iki farkli bilgiyi birlikte gosterir. Hissenin ne kadarinin
halihazirda yabanci yatirimcilarin elinde oldugu ve bu payin son
donemde ne kadar degistigi. Boylece yabanci sahipliginin zaten
yuksek oldugu hisselerle, yeni yabancli alimi gelen hisseler
birbirinden ayrilr.

Yabanci Takas Payi Haritasi

B Yabanci takas payi artt I Yabanci takas payl azaldi
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Fiyati ve sirketi birlikte okuyoruz

ASTOR'da yabanci payi yaklasik 0,39 puan artsa da hisse bir ayda
%395,3 geriledi. CCOLAda daha kucuk, 0,20 puanlik artisa karsilik
fiyat hafif pozitif kaldi. Daha buyUk pay artisi daha guclu fiyat
uretmedi.

Bu hafta daha tutarli eslesme CCOLAda. Pozitif getiri, yuksek hacim
ve yabanci payi artisi bir arada. Sirketin 2C26 sonuclarinda yurt dis
satis hacminin %15,4 buyumesi, Turkiye'deki %1,1 daralmay!
dengelemisti. Dayanikhligi yalnizca takasa baglamiyoruz.

CCOLAda sonraki sonuclarda yurt disi buyume ve kar marijlari
izlenecek. ASTOR'da ise once yuksek hacimli dususun durmasi
gerekiyor. Ayni pay artisina bakip iki hisseye ayni pozisyon
gerekcesini yazmiyoruz.

—> Haritayi1 10 saniyede oku

X Ekseni Donem sonundaki yabanci sahiplik oranidir, saga gidildikgce mevcut yabanci payi
artar.
Y Ekseni Son haftadaki degisimdir. Yukari yon yeni alimi, asagl yon satisl
gosterir.
Renk Yesil noktalar yabanci payi artan, kirmizi noktalar payi azalan hisselerdir.
Kesikli Cizgi Evrenin medyan yabanci sahiplik oranini gosterir.
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Alim izi var, fiyat teyidi
IKI hissede

Bu tablolar, araci kurum dagilimindan hesaplanan kurumsal pay
degisimi ile hissenin son bir ayda BIST 100'e gore getirisini birlikte
dederlendirir. Model skoru iki gostergenin buyuklugunu
standartlastirarak siralar. Yalnizca model skoru 1,00 ve uUzerinde olan
hisseler gosterilir, liste dogrudan alim veya satim onerisi dedgildir.

Kurumsal Pay Gostergesi Artan Hisseler

dose  seksr  KUpmelbey  BSTOOFa  oce
AKEYE  Elektrik ve Altyapi +0,48 +3,2 1,23
CCOLA Tuketim +0,23 +14,6 1,19
LMKDC = Metal ve Malzeme +0,76 +18,9 1,16
ENTRA  Elektrik ve Altyapi +2,01 +10,5 1,14
EKGYO GYO ve Insaat +0,81 +10,7 113
BRSAN Metal ve Malzeme +1,05 +7,3 1,03

Alti isimden ikisi aylik artida

Pozitif kurumsal iz tablosundaki alti hissenin yalnizca CCOLA ve
_MKDC'’si son bir ayda yukseldi. Getirileri yaklasik %0,5 ve %4,8.
-akat yatirnmcisina mutlak getiri saglayamadi.

LMKDC'de kalite, kurumsal iz ve fiyat ayni yonde. EKGYQO’da ise
endekse gore 10,7 puanlik Ustunluk, yaklasik %3,4 kaybl gizlememeli.
Biz fiyat teyidi gelenlerle henuz yalnizca daha az dusenleri ayri
1zliyoruz.

Kurumsal pay gostergesi azalan hisseler modelimiz bu hafta esikleri
karsilayan bir aday uretmedi. Bu sonug, piyasada satisin bittigi
anlamina gelmiyor.

—> Tablo nasil okunur?

Kurumsal Pay Degisimi, kurumsal yatirimci payindaki degisimi gosterir. BIST 100°e gore 1 aylik getiri,
hissenin son bir ayda BIST 100'e gore performansini, skor ise kurumsal pay degisimi ile fiyat tepkisinin
birlikte glcunu gosterir. Kurumsal pay artarken hisse gerideyse, alim henuz fiyata yansimamis olabilir,
ancak bu sinyal sirketin finansallariyla ayrica dogrulanmalidir.
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Bu ayrisma nasil sona erecek?

Ana gorusumuz, satis baskisinin hisse bazinda surdugu yonunde.
Pozisyon kararinda uc farkli gelismenin izini surecegiz.

Satis baskisi gergekten ¢cozulurse

Piyasada Gorulecekler

ZayIf hisseler yeni dip yapmay! birakir. Yukselenler birka¢ seans
cogunlukta kalir ve %25 olan piyasa katilimi artar.

Yatirnmci neyi kontrol

BitsBio gorusumuzu deqistirir. Tepkiyi takip etmek icin yalnizca
bir glclu gun degil, sonraki satis glununde de korunabilen fiyatlar
arlyoruz.

ZayIf hisselerde satis devam ederse

Piyasada Gorulecekler

Negatif momentumlu hisseler yuksek hacimle duser. Endeksin
tepki verdigi gunler kayiplari telafi etmeye yetmez.

Yatirnmci neyi kontrol etmeli?

Ana senaryomuz bu. En ¢ok duseni se¢cmek yerine fiyatini koruyan,
faaliyetleri guclu sirketlere odaklaniyoruz. Maliyet azaltmak icin
acele etmiyoruz.

Guclu hisseler de ¢cozulurse

Piyasada Gorulecekler

Pozitif momentumlu hisseler yuksek hacimle geriler.
Ayrisma, zayiflarin yukselmesiyle degil guclulerin dismesiyle
azalir.

Yatirnmci neyi kontrol etmeli?

Faktor farkinin daralmasini otomatik iyilesme saymiyoruz. Mevcut
pozisyonlarda gerekcgeyi yeniden kontrol ediyor, yeni alimda daha
secici davraniyoruz.

—> Her hafta ayni bes soruyu sorun:

Risk alma istegi glgleniyor mu? « Yikselise daha fazla hisse katillyor mu? ¢ Son donemin lider
hisseleri degisiyor mu? e Islem hacmi fiyat hareketini destekliyor mu? ¢ Yabanci ve kurumsal
yatirimci hareketleri ayni yonu mu gosteriyor?
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 0zel sunulmaktadir. Burada yer alan bilgiler ise genel
nitelikte olup raporda yer alan kisilerin yorum ve goruslerini icermektedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuclar dogurmayabilir. Veri ve grafikler guvenilirligine inandigimiz saglam
kaynaklardan derlenmistir. Bu bilgiler 1siQinda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk
yatirimlarin sonuclarindan sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
sirketimizin yazili izni olmadikca igerigi kismen ya da tamamen uguncu kisilerce hicbir
sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. llave
olarak, burada yer alan dokumanlar ile ilgili olarak yukaridaki agiklamalarimiz
dogrultusunda kullanildigi ulkelerdeki yasal duzenlemelerden kaynakli tum talep ve

dava haklarimiz saklidir.

Grafikler Python ile Uretilmis; fiyat, hacim, endeks, yabanci takas, araci kurum dagilimi
ve sirket verileri belirlenen tarih araliklarinda standartlastirilarak karsilastiriimistir.
Faktor sepetleri hisseleri fiyat momentumu, kalite, deger, oynaklik ve beta dl¢clmlerine
gore siralar. Model skorlari goreli gostergelerdir; gelecekteki getiriye iliskin vaat veya
fiyat hedefi degildir.

Sonuclar veri kapsamina, secilen doneme ve kullanilan varsayimlara duyarlidir.
Kurumsal islemlerden etkilendigi belirlenen yabanci takas kayitlari hesaplamadan
cikariimis; olagan disi fiyat sUreksizlikleri model getirilerinde duzeltilmistir. Eksik
tarihsel endeks Uyeliklerinde son bilinen bilesim ileri tasinmistir. Degerlendirmeler
Kisiye 0zel dedildir; yatirnm karari oncesinde guncel finansallar, KAP aciklamalari ve

riskler.ayrica incelenmelidir.

B midas-arastirma@getmidas.com
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